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ПЕРЕДМОВА
«Гроші і кредит» – це нормативна навчальна дисципліна циклу професійної підготовки спеціалістів за напрямом підготовки «Економіка і підприємництво» спеціальностей «Облік та оподаткування» та «Менеджмент» денної та заочної форм навчання, предметом вивчення якої є комплексне вивчення особливостей, тенденцій і закономірностей розвитку грошей і кредиту в сучасній товарній економіці.
Метою курсу «Гроші і кредит» – є вивчення теоретико-методологічних засад і організаційно-правового механізму функціонування в ринковій економіці грошей, кредиту та банків.

Завдання курсу:

· з’ясування сутності, функцій та ролі грошей і кредиту;
· розуміння механізму функціонування грошової системи в ринковій економіці;
· аналіз закономірностей функціонування валютного ринку і валютної системи;
· засвоєння ролі, специфіки та практики використання грошово-кредитної політики центрального банку;

· формування знань з питань напрямів діяльності банків та небанківських фінансових інститутів щодо грошово-кредитного обслуговування суб’єктів господарювання та населення в Україні;
· оволодіння методикою визначення показників грошової маси, грошової бази, грошово-кредитного мультиплікатора, рівня інфляції, валютних операцій тощо.
Знання та навички, отримані в процесі вивчення курсу “Гроші і кредит”, можуть бути корисними як при написанні дипломної, магістерської роботи майбутнього спеціаліста в галузі фінансів і кредиту, так і в подальшій професійній діяльності.
Організація навчального процесу передбачає застосування інтерактивних технологій навчання в рамках кредитно-модульної системи підготовки фахівців. 
Методи та форми навчання :

· вивчення теоретичних аспектів дисципліни у тісному зв`язку з практикою;

· налагодження міжпредметних зв`язків;

· метод стратегічного навчання, суть якого полягає у постановці перед студентами етапних завдань та опрацюванні широкого кола спеціальної інформації;

· метод розвитку системного мислення – формування у студентів уміння і навичок виявляти взаємозв`язки між окремими факторами проблеми та знаходити оптимальне рішення;

· метод конструктивного навчання – тобто прищеплення студентам практичних навичок усунення конкретних помилок на певній ділянці роботи

Застосування цих методів у ході навчання дає змогу реалізувати такі концептуальні принципи викладання, що випливають із вимог Болонського процесу:

· проблемність (у процесі навчання розглядаються проблеми реального життя, пов`язані з інтересами і потребами тих, хто навчається);

· узгодженість та системність цілей навчання;

· орієнтованість на життєвий досвід студентів;
· навчання за принципом поступового ускладнення завдань – “від простого – до складного”, “від відомого – до невідомого”.

· націленість на самонавчання (викладач лише допомагає студентові вчитися);

· зворотний зв`язок (студенти постійно отримують оцінку своїх зусиль).
Студенти повинні керуватися цим посібником з дисципліни під час самостійної роботи з навчальним матеріалом. 
ТЕМА 1. СУТНІСТЬ ТА ФУНКЦІЇ ГРОШЕЙ
Походження грошей. Раціоналістична та еволюційна концепції походження грошей. Роль держави у створенні грошей. Форми грошей та їх еволюція. Товарні гроші. Ера металевих грошей. Біметалізм та монометалізм. Причини та механізм демонетизації золота. Кредитні гроші. Паперові гроші. Різновиди сучасних кредитних грошей. Електронні гроші. Квазі-гроші.

Суть грошей. Гроші як загальний еквівалент. Гроші як особливий товар, мінова й споживча вартість грошей як товару. Портфельний підхід до визначення суті грошей. Гроші як форма прояву суспільних відносин. Гроші як гроші і гроші як капітал. Вартість грошей. Купівельна спроможність грошей. Вартість грошей і час. Вплив зміни вартості грошей на економічні процеси.
Функції грошей. Функція грошей як міри вартості. Ціна як грошовий вираз вартості товарів. Масштаб цін. Функція грошей як засобу обігу. Функція засобу платежу. Функція засобу нагромадження, її суть, сфера використання. Вплив часу на функцію засобу нагромадження. Світові гроші. Еволюція золота як світових грошей.
Мета – формування системи теоретичних знань з сутності та функцій грошей.

Завдання – усвідомлення сутності категорії «гроші», вивчення їх еволюції та основних функцій.

Очікувані результати (компетенції): формування у студентів знань про сутність грошей та їх функції., вміння проводити ретроспективний аналіз розвитку грошей та компаративний аналіз еволюції їх форм.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Політична економія» та «Історія економіки та економічної думки» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

1. Походження грошей

Гроші – складна економічна категорія. Їх особливість – у системному багатофункціональному характері.

Наведемо такі характерні ознаки грошей:


[image: image1]
В економічній теорії традиційно виділяються дві основні концепції походження грошей:
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Раціоналістична – гроші виникли як результат певної раціональної угоди між людьми через необхідність виділення спеціального інструменту для обслуговування сфери товарного обігу.

Еволюційна – гроші виділяються із загальної товарної маси, оскільки вони найбільш придатні для виконання функціональної ролі грошового товару. Той чи інший товар стає грішми лише в межах певної особливої суспільної форми товарного виробництва й обігу. Ця концепція підкреслює об’єктивний характер виникнення грошей.

Об’єктивний характер появи грошей засвідчив тривалий процес розвитку форм грошей від простих товарів (худоба, сіль тощо) до найпростіших сигналів у комп’ютерних системах.

З розвитком форм грошей змінювався механізм визначення носіїв грошових функцій та роль держави у цьому механізмі.

Наведене вище не значить, що держава – творець грошей, що її роль у цьому процесі визначальна, а самі гроші – виключно продукт, створений державою.

Аргументами об’єктивності появи грошей є:

1) саме ринок спричиняє об’єктивну потребу в грошах, з якою держава повинна рахуватися;

2) ринок висуває жорсткі вимоги до носія грошових функцій, і держава повинна вибрати носія, який здатний найповніше задовольнити ці вимоги;

3) кількість грошей в обігу визначається об’єктивними закономірностями, які повинні враховуватися державою в її регулятивних діях.

Гроші – не декретуються державою, а їх поява спричинюються власне ринковою економікою.

Роль держави – не визначальна, а коригувальна в їх створенні.

2. Види грошей

Появі грошей передувала епоха натурального або бартерного обміну.

Вихідними ознаками грошей є:

1) загальне (суспільне) визначення;

2) служать засобом збереження вартості;

3) використання як посередника обміну товарів і послуг.

Епоха товарних грошей

	Причини появи
	Форми грошей

	1. Локальність ринків

2. Функціональна відокремленість призводила до множинності товарів, що претендували на роль грошей
	Продукт спеціалізації певного ринку (худоба, тютюн, риба, різні види металів тощо)

Металеві монети



Повноцінні монети – реальний ваговий вміст відповідає їх номінальній вартості.

Вважалося, що емісія монет, номінальна вартість яких менша за їх металевий вміст, є ошуканством населення. Грошова одиниця служить масштабом цін за власним ваговим виміром.

З другої половини ХІХ ст. становище змінюється:

· номінальна вартість монет починає віддалятися від їх реальної (вагової) вартості;

· в обігу з’являються розмінні монети, номінальна вартість яких значно перевищувала їх вагову вартість;

· емісія таких монет стає прибутковою справою.

Прибуток, отриманий від різниці між номінальною вартістю випущених в обіг грошей та витратами на їх емісію, отримав назву сеньйораж.

Для багатьох країн із функціонуванням товарних грошей було характерним використання системи біметалевого обігу – одноразової (паралельної) емісії золотих і срібних монет.

Роль загального еквіваленту закріпилась за благородними металами – золотом та сріблом. Це відбулося завдяки таким фізичним властивостям благородних металів:

· якісна однорідність;

· довільний поділ;

· портативність (у невеликій кількості металу міститься велика кількість праці);

· добре зберігаються.

Демонетизація срібла – втрата ним грошових функцій, завершилася наприкінці ХІХ ст., коли в ролі грошового товару монопольно затвердилось золото.

З 30-х років ХХ ст. кредитні гроші перестали обмінюватися на золоті та срібні гроші. Відбувається процес демонетизації золота.

Епоха паперових грошей

Вперше паперові гроші з’явилися:

· в Китаї – у VІІ ст.;

· у Франції – емісія в 1783 р.;

· в Англії – наприкінці ХVІІІ ст.;

· у Північній Америці – наприкінці ХVІІ ст.

Поява паперових грошей, розмінних на золото й срібло, які запроваджувалися в обіг силою держави і спиралися на її авторитет – була природним історично-прогресивним процесом розвитку грошей. Гроші спрощували грошовий обіг. надавали йому більшої гнучкості.

Повний відхід від конвертованості (обміну) паперових грошей у золото відбувся в більшості країн Заходу з початком економічної кризи 1929-33 рр., залишившись у сфері міжнародних валютних відносин.
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Із середини 1970-х рр. практика конвертованості паперових грошей у золото зовсім припинилась і на рівні міжнародних валютних відносин.

Епоха паперових грошей – епоха грошей, що розвиваються на кредитних засадах. Це епоха і банківських грошей, що функціонують значною мірою на безготівкових засадах, грошей, які поступово трансформуються в електронні системи і знаки.

Готівка – представлена у вигляді грошових знаків (банкнот, купюр, монет) і використовується як засіб обігу та платежу.

Безготівкові гроші – це гроші, рух яких здійснюється шляхом перерахунків між кредитними установами з урахуванням взаємних вимог.

Спершу металеві гроші виступали у формі злитків срібла і золота.

Монета (лат. „moneta”) – грошовий знак, випущений державою та виготовлений з металу (золото, срібло, нікель тощо). Монета, вважається повноцінною, якщо лігатура (домішок до металу) не перевищує 10 відсотків.

Історично монетарство походить з античної Греції. Найбільш поширеним воно було в Римі, де був перший у світі монетний двір при храмі Анони Монети.

Нині карбують лише неповноцінну монету, названу білонною чи розмінною монетою або популярно – більйоном.

Паперові гроші – спершу виступали знаками дійсних золотих або срібних грошей, випущених державою в обіг. Отже, паперові гроші – це знаки вартості, які заміщають в обігу повноцінні гроші. Сучасні готівкові гроші мають відносну вартість. Відносна вартість грошей пов’язана з характеристикою їх економічної корисності.

Перехід до паперового грошового обігу:

1) стирання монет, у результаті чого повноцінна монета перетворюється в знак вартості;

2) свідоме псування металевих монет державною владою, тобто зниження металевого вмісту монет з метою одержання додаткового доходу в казну;

3) випуск казною паперових грошей з примусовим курсом для отримання емісійного доходу.

Кредитні гроші – це узагальнена (збірна) назва різних видів грошей, що виникають як заміщення майнових боргових зобов’язань приватних осіб і держави. Кредитні гроші виникли внаслідок розвитку кредитних відносин.

Кредитні гроші: вексель, банкнота, чек.

Вексель – цінний папір, який засвідчує безумовне грошове зобов’язання векселедавця сплатити після настання строку визначену суму грошей власнику векселя (векселедержателю).

Векселі бувають прості та переказні.

Простий вексель – виписується боржником на ім’я кредитора із зобов’язанням виплатити йому в зазначений термін вказану суму.

Переказний вексель – виписується кредитором як наказ боржнику виплатити у зазначений термін йому чи вказаній ним третій особі певну суму грошей.

Характерні риси векселя:

· Абстрактність – на векселі не вказаний конкретний вид угоди;

· Беззаперечність – обов’язкова оплата боргу, аж до примусових заходів;

· Оборотність – передача векселя як платіжного засобу іншим особам з передавальним написом на його звороті (індосамент), що створює можливість взаємного заліку вексельних зобов’язань.

Банкнота – банківський білет, грошовий знак, що випускається в обіг центральним емісійним банком. Забезпечений усіма активами банку та масою товарів, що належать державі.

Ознаки класичної банкноти:

· випуск її емісійним банком замість комерційних векселів;

· обов’язковий обмін на золото та першою вимогою власників;

· подвійне забезпечення: золоте і товарне.

Чек – письмовий наказ власника поточного рахунку банку про виплату певній особі вказаної в ньому суми грошей.

Економічна природа чека – він є засобом для отримання готівки в банку, засобом обігу та платежу, інструментом безготівкових розрахунків.

Електронні гроші – умовна назва фінансових коштів, які використовує їх власник на основі електронної системи банківських послуг.

Приводяться в рух не за допомогою паперових носіїв (банківських білетів, чеків, векселів), а завдяки запровадженню в сфері розрахункових операцій комп’ютерів і сучасних систем зв’язку.

До електронних грошей відносять кредитні картки, дебетові картки, картки для банкоматів.

Кредитні картки – виникли на основі електронних грошей. Сприяють скороченню платежів готівкою, обслуговують роздрібну торгівлю та сферу послуг, служать засобом розрахунків, є інструментом кредиту.

	Переваги
	Недоліки

	1. Зручний і безпечний спосіб оплати, сприйнятий в усьому світі

2. Використовуються різні види валют

3. Для одержання готівки в банкоматах

4. Надійна система безпеки і контролю

5. Мінімальні витрати. пов’язані з шахрайством

6. Щомісячні звіти

7. Вільний кредит на певний період
	1. Для роботи потрібно мати систему управління

2. Вони повинні належати до визнаних систем (Visa, Mastercard…), для того щоб їх приймали в усьому світі

3. Система контролю розрахована на добре розвинену телекомунікаційну інфраструктуру


Дебетові картки – платіжні інструменти, які випускаються фінансовими установами і надають клієнту можливість проводити трансакції за власним банківським рахунком, користуватися іншими послугами.

	Переваги
	Недоліки

	1. Низька вартість послуг

2. Спосіб отримання готівки

3. Надійність забезпечується персональним ідентифікаційним номером

4. Поновлення рахунку в реальному часі

5. Використання різних валют

6. Розміщення готівки

7. Можуть використовуватись замість карток для банкоматів
	1. Важко встановити всеохоплюючу мережу касових терміналів (POS)

2. Потребують розвиненої телекомунікаційної інфраструктури

3. Висока вартість вмикання особливостей захисту карток Chip i Smart Card


Картки для банкоматів. Банкомати встановлюються у фінансових установах, супермаркетах, магазинах, аеропортах, гаражах й офісах. банкомати багатофункціональні: видача готівки і депозитів, перекази за рахунками, авансування готівки, прямий доступ до рахунків за кредитними картками, оплата рахунків, запити про фінансове становище і про стан балансу.

Система електронних платежів, яка запроваджена Національним банком України, - особливо важлива для України. У вересні 1995 р. 17-ма банками в Україні створено акціонерне товариство закритого типу „Укркарт”. Мета – створення Національної системи розрахунків за товари і послуги за допомогою пластикових карток, а також створення необхідної інфраструктури для обслуговування карток міжнародних систем (VISA, EUROPEX, MASTERCARD, AMERICAN EXSPRESS).

Роль держави в утвердженні кредитних зобов’язань як грошей:

· надання державою паперовим знакам і монетам статусу законних платіжних засобів;

· створення державної системи страхування банківських депозитів, що підвищує довіру до банків та до депозитів як банківських грошей;

· створення системи гарантій за векселями і чеками.

Специфічний характер вартості грошей

Гроші – це товар, що має власну внутрішню вартість на етапі зародження і становлення ринкових відносин.

Завдяки цьому гроші можуть:

· виконувати у світі товарів роль загального вартісного еквівалента;

· будучи у формі паперових грошей, розмінних на золото, - розглядатися як знаки вартості монетарного товару;

· розмінні паперові гроші, які не мають власної внутрішньої вартості, представляти в обіг вартість офіційно визначеної на основі зафіксованого державою масштабу цін вагової частки золота.

Сучасні готівкові гроші (банкноти або чекові депозити) мають відносну вартість.

Завдяки цьому:

· гроші функціонують в обігу законний платіжний засіб тому, що вони є грішми, декларованими державою;

· їх вартість формується під впливом ринкових сил, стихійно.

Сучасна монетарна теорія виходить з того, що відносна вартість грошей пов’язана з характеристикою їх економічної корисності.

Корисність грошей визначається опосередковано через корисність інших товарів та економічних послуг, які можна отримати на ці гроші.

Економічна корисність грошей:

1) маючи абсолютну ліквідність, гроші можна обміняти на інший товар;

2) гроші є найзручнішою формою накопичення багатства, а його зберігання в такій формі потребує мінімум витрат;

3) гроші мають унікальну властивість – забезпечення зв’язку сучасного та майбутнього.

Корисність грошей пов’язана з їх рідкістю, тобто з постійним попитом на них.

Відносна вартість грошей не є константою – вона змінюється в часовому просторі.

Відносна вартість певної суми грошей на момент [image: image4.wmf]1
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де М – маса грошей;
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 - період часу;

V – швидкість обігу грошей.

Вартість грошей визначається їх купівельною спроможністю. а ціною тієї чи іншої грошової одиниці є її валютний курс.

Відносна вартість грошей у функції засобу обігу визначається опосередковано як їхня купівельна спроможність. Їх цінність порівнюється з вартістю товарів і послуг, які можна на них купити.

Динаміка вартості грошей визначається динамікою цін. ці величини знаходяться в обернено пропорційній залежності.
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Вартість грошей може визначатися одним із показників:

· на основі індексу роздрібних цін;

· на основі індексу оптових цін;

· через дефлятор валового національного продукту (тобто порівняння номінальної та реальної величини ВВП).

Відносна вартість грошей у функції нагромадження, що використовуються у формі фінансових активів (облігацій, акцій, інших цінних паперів), визначається нормою відсотка, який є платою за зберігання грошей саме в одній із цих форм.

Норма відсотка – це показник вартості банківських грошей.

3.Функції грошей

Функція – конкретний вияв суті економічного явища.

Функція виражає процес, що динамічно розвивається, вдосконалюється.

Серед економістів склався далеко неоднозначний підхід до визначення функцій грошей.

Функція міри вартості – логічно вихідна і є центральною у системі грошових відносин.

Вона постачає товарній масі необхідний матеріал для виразу її вартості.

Поза цією функцією вартість існує лише потенційно.

Існує нерозривна єдність понять „вартість товару” та „міра вартості”.

Міра вартості – це грошова одиниця, що використовується для вимірювання та порівняння вартостей товарів та послуг.

На основі міри вартості встановлюється ціна, що є грошовим виразом вартості товару.

Ціни на товари змінюються прямо пропорційно до вартості власне товарів і обернено пропорційно до вартості грошей.

Гроші реалізують свою функцію міри вартості через взаємодію з масштабом цін.

Масштаб цін – суто технічна функція. Це – рахункова функція грошей, що відображає вартість товарної маси в грошових одиницях.

З масштабом цін пов’язані девальвація і ревальвація грошових одиниць.

Девальвація – це офіційне зниження, а ревальвація – збільшення курсу грошової одиниці щодо валют інших країн.

Сучасні кредитні гроші по-особливому виконують функцію міри вартості.

Сучасні кредитні гроші – це гроші для „рахунку”, які виражають вартість сукупної товарної маси, що знаходиться в обігу в певний конкретний момент часу на ринку.

Між сукупною товарною масою і окремими товарами встановлюється цінове співвідношення.

Саме це співвідношення і визначає рівень цін.

Етапи еволюційного розвитку масштабу цін

	Етапи
	Характерні ознаки

	1. Початковий період карбування монет

2. Подальший розвиток грошових відносин

3. Поява паперових грошей, розмінних на золото

4. Повне припинення конвертації паперових грошей у монетарний товар – золото
	Масштаб цін збігався з їх ваговим вмістом.

Масштаб цін почав відокремлюватися від безпосереднього вагового вмісту (зношування, псування монет, зменшення вагового вмісту державою, перехід від менш цінних до більш цінних металів тощо).

Масштаб цін зберігає своє функціональне призначення.

Необхідність офіційної фіксації державою масштабу цін відпала.


Функція засобу обігу

Процес товарного обігу виражається формулою:

Т – Г – Т1 ,

тобто продаж здійснюється заради купівлі.

У цьому процесі гроші відіграють роль посередника між продавцем та покупцем.

Переваги товарного обігу, опосередкованого грішми, полягають у тому, що він не вимагає:

· взаємної відповідності потреб двох власників, які обмінюються товарами;

· збіг за часом актів продажу та купівлі;

· збіг актів купівлі-продажу в просторі.

Основою функціонування грошей як засобу обігу є рух товарів.

Роль грошей тут тимчасова. Виконавши свою функцію гроші переходять від одного суб’єкта до іншого.

Цей висновок можна представити за допомогою формули:

М = Рі × qі ;
де Рі – ціна і-го товару;

qі - кількість і-го товару.

Кількість грошей мала б дорівнювати цій величині за умови, що кожна грошова одиниця використовувалася лише один раз. Однак, кожна грошова одиниця використовується в процесі обігу не лише один раз.

Звідси – суму цін товарів необхідно поділити на величину V.

V – середнє число оборотів кожної купюри = [image: image12.wmf]n
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Кількість грошей, необхідних для обігу, змінюється прямо пропорційно сумі цін товарів та послуг, що реалізуються і обернено пропорційно швидкості обороту грошей.

Функція засобу платежу

Ця функція відображає особливості кредитного господарства, тобто реалії купівлі-продажу товарів у кредит з відстрочкою оплати.

У цьому випадку засобом обігу виступають не саме гроші, а виражені у грошах зобов’язання.


[image: image14]
де З – боргове зобов’язання.

Гроші у цій функції – засіб погашення боргу.

На використанні функції засобу платежу базуються такі грошові платежі:

· платежі за безготівковими розрахунками підприємства, установ, організацій за товари та послуги;

· оплата праці;

· податки;

· видача та погашення банківських позик;

· розрахунки, пов’язані зі страховими, адміністративно-судовими зобов’язаннями та ін.

Цю функцію можуть виконувати лише реальні гроші. Для ефективного виконання цієї функції вони повинні бути стійкими.

Роль грошей у функції засобу платежу:

1) допомагають контролювати правильний кругообіг виробничих фондів;

2) забезпечують безперервність виробництва;

3) здійснюють контроль за своєчасністю розрахунків в економіці.

Функція засобу нагромадження

Функція засобу нагромадження обслуговує нагромадження вартості, що знаходиться з розпорядженні суб’єктів економіки у процесі відтворення.

Процес нагромадження – процес об’єктивний.

	Процес нагромадження

	Суб’єкти економіки

	Юридичні особи
	Фізичні особи

	Причини
	Внутрішні закономірності обігу капіталу
	Перевищення поточних доходів над поточними витратами

	Форми
	1. Частка прибутку

2. Кошти амортизаційного фонду

3. Інші цільові фонди
	Заощадження (споживання відкладається на пізніше)


Для виконання цієї функції гроші повинні бути реальними.

Нагромадження грошей – необхідна умова безперервного розвитку товарного виробництва.

Формування нагромаджень та збережень призводить до певних втрат для їх власників (не отримують доходів від своїх грошей).

Такі втрати називають зумовленими витратами зберігання грошей.

Зумовлені витрати зберігання – це сума доходу, який власник грошей не одержує тому, що зберігає їх у ліквідній формі, а не вкладає у фінансові активи.

Світові гроші

Розвиток міжнародних політичних і економічних відносин обумовлює функціонування грошей на світовому ринку.

У такому разі за виразом К. Маркса „гроші скидають з себе національні мундири”.

Якщо в середині окремої країни можуть обертатися не тільки повноцінні гроші, а й неповноцінні, то на світовому ринку знаки вартості, які є обов’язковими до прийому в даній державі. за виключенням грошових одиниць провідних держав світу, втрачають свою силу.

Світові гроші спочатку виступали у вигляді злитків благородних металів.

Сучасний розвиток ринкових відносин у світі призвів до виникнення різноманітних міжнародних засобів розрахунків:

· національні валюти економічно найсильніших країн світу – долар США, англійський фунт стерлінгів, японська ієна та ін., тобто ВКВ;

· міжнародні грошові одиниці СПЗ, євро, які використовуються міжнародними валютно-фінансовими організаціями.
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Золото залишається досить надійним резервним активом центральних банків провідних країн світу.

Не зменшуються масштаби приватної тезаврації (нагромадження приватними особами золота як скарбу).

Золото сьогодні – досить високоліквідний актив.

	Роль золота в сучасній економіці

	Золото – звичайний метал
	Золото – валютний метал

	Використання:

техніка, медицина, ювелірна справа тощо.

Властивості:

виняткова хімічна стійкість, висока електро- і теплопровідність, міцність, ідеальна антикорозійність та ін.
	Використання:

державні резерви, приватні скарби.

Властивості:

не потребує на відміну від паперових грошей, зовнішньої державної гарантії, має незмінний попит на ринку.


Базові терміни та поняття:
Гроші – специфічний товар, що має властивість обмінюватися на будь-який інший товар і є загальним еквівалентом.

Засіб нагромадження – функція, в якій гроші обслуговують нагромадження вартості і її загальній абстрактній формі.

Засіб обігу – функція, в якій гроші виступають як посередник в обміні товарів і забезпечують їх обіг.

Засіб платежу – функція, в якій гроші обслуговують погашення різноманітних боргових зобов’язань між суб’єктами економічних стосунків.

Паперові гроші – нерозмінні на метал знаки вартості, що випускаються державою (казначейством) для покриття своїх витрат і наділяються нею примусовим курсом (визначаються обов’язковими до приймання в усі види платежів).

Світові гроші – функція, в якій гроші обслуговують рух вартості в міжнародному економічному обороті.

Функція грошей – “робота” грошей щодо обслуговування руху вартості товарів.

Семінарські заняття по темі 1
1. Походження та сутність грошей.

2. Форми грошей та їх еволюція.

3. Вартість грошей.

4. Функції грошей, сфери їх використання та відмінності.

5. Якісні властивості грошей.

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

Проведіть компаративний аналіз золотого монометалізму, золото срібного біметалізму та ери паперових грошей. Визначте відмінності функцій, що виконувалися грішми у ці періоди.

Самостійна робота студента

1. Сеньйораж.

2. Закон Томаса Грешема.

3. «Інфляційний податок»

4. Зв’язок грошей з іншими економічними категоріями.

Рекомендована література: Основна [11,12,13,14,15,16,17,18,19, 20,21,22,23,24, 25]; додаткова [36,38,40].

ТЕМА 2. РОЛь ГРОШЕЙ У РИНКОВІЙ ЕКОНОМІЦІ
Специфіка функціонування грошей на етапі становлення ринкових відносин. Роль грошей як результат реалізації функцій грошей: міри вартості, засобу обігу, засобу платежу, засобу нагромадження та світових грошей. Залежність ролі грошей у економіці від рівня розвитку товарного виробництва та адекватних йому суспільних умов. Спільні та відмінні риси командно-адміністративної та ринкової економіки з точки зору ролі грошей у їх розвитку.

Роль і призначення грошей у економіці країни з вирішення завдання завдання стабілізації економіки та забезпечення її сталого розвитку. Якісний та кількісний аспекти визначення ролі грошей у розвитку економіки. Еволюція ролі грошей в економіці України. Сучасні тенденції розвитку ролі грошей на національному та світовому рівнях.

Підвищення ефективності економічних процесів за рахунок застосування новітніх механізмів використання грошей та їх функціонального призначення на етапі розвитку інтеграційних процесів і глобальних перетворень світової економіки.

Мета – формування системи теоретичних знань з ролі грошей у ринковій економіці.

Завдання – формування у студентів усвідомлення ролі грошей в ринковій економіці, вміння досліджувати їх роль на сучасному етапі та порівнювати з іншими періодами існування грошей.

Очікувані результати (компетенції): усвідомлення студентами ролі грошей в ринковій економіці, вміння досліджувати їх роль на сучасному етапі та порівнювати з іншими періодами існування грошей.

Міжпредметні зв’язки: лекція поглиблює та конкретизує знання студентів, здобуті в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка», «Політична економія» та «Історія економіки та економічної думки» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

Роль грошей у ринковій економіці полягає у тому, що вони перетворюються в капітал або само зростаючу вартість.

Гроші стають капіталом у відтворенні індивідуального капіталу.

Це стає можливим тому, що:

1) їх функціонування включено в кругооборот промислового капіталу;

2) вони є вихідним пунктом у результаті кругообороту капіталу.
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Гроші обслуговують виробництво і реалізацію суспільного капіталу.

З 80-х років ХХ століття посилюється роль грошей як інструменту регулювання економіки. Відповідно до монетарної концепції проводиться грошово-кредитна політика.

Гроші в економіці розвинутих країн – це боргові зобов’язання держави і комерційних банків.

Боргові зобов’язання успішно виконують функції грошей доти, доки їх вартість (купівельна спроможність) відносно стабільна.

Відповідальність держави за стабілізацію вартості грошової одиниці:

1) проведення відповідної фіскальної політики;

2) ефективний контроль за пропозицією грошей.

Базові терміни та поняття:

Повноцінні гроші – карбувались із дорогоцінного металу, тому мали власну внутрішню вартість (на етапі зародження і становлення ринкових відносин).
Неповноцінні гроші - це гроші, які набувають своєї вартості виключно в обігу, сучасні готівкові (банкноти або чекові депозити) мають відносну вартість, яка визначається їх купівельною спроможністю.

Стабільність – здатність грошей протягом тривалого періоду зберігати однакову купівельну спроможність.

Купівельна спроможність грошей – кількість товарів (послуг), які можна придбати за одну грошову одиницю

Емісія – процес випуску (карбування) грошових знаків у всіх формах в обіг.

Сеньйораж – монетарний доход, який одержує держава від емісії грошей. Він утворюється, якщо номінальна вартість грошової одиниці перевищує витрати на її виробництво.

Банкнота – простий вексель емісійного банку, безстрокове зобов’язання, не пов’язане з конкретною торговельною операцією. Випускаються у купюрах різного номіналу і знаходяться в обігу будь-який термін.

Семінарські заняття по темі 2

1.Специфіка функціонування грошей на етапі становлення ринкових відносин.

2.Роль і призначення грошей у економіці країни.

3.Підвищення ефективності економічних процесів за рахунок застосування новітніх механізмів використання грошей та їх функціонального призначення
Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

Порівняйте роль грошей у ринковій та плановій економіках. Виокреміть перспективи розвитку ролі грошей у економічному розвитку та житті суспільства.
Самостійна робота студента

1. Роль грошей в економіці України.

2. Роль грошей у економіці колишнього СРСР.
3. Еволюція ролі грошей у економіці.

4. Перспективи розвитку ролі грошей в економіці та житті суспільства

ЛІТЕРАТУРА. Основна [11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]; додаткова [36,53,67,70]

ТЕМА 3. ТЕОРІЇ ГРОШЕЙ
Класична кількісна теорія грошей. Еволюція постулатів кількісної теорії. Науковий внесок К.Маркса у розвиток теорії грошових відносин. Мажиналізм як методологічна основа сучасних теорій грошових відносин.

Неокласичний варіант розвитку кількісної теорії грошей. Внесок І. Фішера до кількісної теорії грошей. Представники «Кембриджської школи» та їх внесок до теорії грошей. Вклад Д. Кейнса в розвиток кількісної теорії грошей. Кейнсіансько-неокласичний та неокейнсіанський напрямки теорії грошей.

Сучасний монетаризм. Внесок М.Фрідмена до теорії грошей. Сучасний синтез теорії грошей. Монетаристи-неокласики, монетаристи-градуалісти та монетаристи-прагматики.

Роль держави у регулюванні економіки з позицій кейнсіанства та монетаризму: спільні риси та відмінності. Внесок вітчизняних науковців у розвитку теорії грошей.

Мета – формування системи теоретичних знань з теорій грошей.

Завдання – ознайомлення з теоріями грошей, вміння досліджувати різні напрями розвитку теорій грошей та проводити їх компаративний та ретроспективний аналіз
Очікувані результати (компетенції): формування у студентів уявлення про теорії грошей, вміння досліджувати їх роль на сучасному етапі та порівнювати з іншими періодами існування грошей. Вміння проводити ретроспективний та компаративний аналіз цих теорій.
Міжпредметні зв’язки: лекція поглиблює та конкретизує знання студентів, здобуті в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка», «Політична економія» та «Історія економіки та економічної думки» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

Кількісна теорія грошей є нині пануючою. Згідно з цією теорією вартість грошей і рівень товарних цін змінюється залежно від кількості грошей в обігу: чим їх більше, тим ціни на товари вищі, а вартість грошей нижча, і навпаки.

Слід звернути увагу на те, що кількісна теорія грошей включає два базових положення:

· принцип причинності, тобто зміна цін на товари пояснюється змінами кількості грошей в обігу;

· принцип пропорційності, тобто ціни на товари змінюються пропорційно зміні кількості грошей в обігу.

Кількісна теорія грошей пройшла тривалий шлях свого розвитку. Розрізняють ранню та сучасну кількісну теорію грошей. Загальна оцінка ранньої теорії зводиться до такого: вона залишалася механістичною, тобто спрощено представляла зв’язок між кількістю грошей в обігу та рівнем товарних цін і тільки на макроекономічному рівні, не вникаючи в процеси, що відбуваються у середині економічних суб’єктів. Другий етап розвитку кількісної теорії грошей почався з початку ХХ століття, коли золоті монети почали витіснятися з обігу, частіше стали з’являтись нерозмінні на золото гроші й все більшій кількості економістів ставало очевидним, що гроші відіграють активну роль у ціноутворенні, що фактор їх кількості впливає на зміну товарних цін.

Слід зазначити, що першим, хто зробив спробу чіткіше сформолювати взаємозв’язок різноманітних ключових факторів грошової і негрошової сфер щодо кількісної теорії грошей, був американський економіст І.Фішер. Він висунув трансакційну версію кількісної теорії на базі так званого “рівня обміну”:
MV = ( PQ,

де М – маса грошей, що знаходяться в обігу протягом певного періоду;
V – швидкість обігу грошової одиниці; P – ціна індивідуального товару, реалізованого за вказаний період; Q – загальна маса товарів (фізична), що реалізується у даному періоді.

І.Фішер зробив висновок, що P - безпосередньо залежить від M.

Ціни можуть зростати при незмінній кількості грошей, тобто на ціну впливає кількість товарів, які виготовлені й поставлені на ринок:

       MV
P = ---------
        Q

І.Фішер вивчав усі фактори зміни цін, але перевагу віддавав M; V – похідний фактор, він формується залежно від М та від стану сфери обігу. Заслуга І.Фішера полягає у тому, що він звернув увагу на М. Велике значення має Q, оскільки V – та виробництво товарів можуть змінюватися самі по собі, незалежно від зміни М під впливом технічного прогресу, суспільного поділу праці, психології людини та інших факторів, безпосередньо непов’язаних з грошовою масою.
Свій вклад у розвиток теорії грошей вніс і Дж.М.Кейнс. Він пов’язав кількісний фактор грошової маси з реальними відтворювальними процесами і через них простежив за зв’язком між кількістю грошей і цінами на товари. Кейнс знайшов цей зв’язок через норму банківського процента. У теорії Дж.Кейнса обгрунтовано, що маса грошей (М) не такою мірою безпосередньо пов’язана з цінами, як раніше, а вона зв’язана через масу доходу і норму процента:

M = L1(q) + L2(j),

де М – маса грошей; q – загальний дохід; j – дохід який сформувався у зв’язку з нормою процента; L1 і L2 – попит на гроші; L2 – названо спекулятивним доходом, який отримують від банківського процента.

Слід звернути увагу на те, що в 50-ті роки ХХ століття було очевидно, що країни з ринковою економікою втягуються у глобальну інфляцію, про неї йшлося у програмах багатьох західних країн. Учені намагаються відшукати її причини у кейнсіанських твердженнях, тобто в судженні про те, що будь-які доходи можуть зняти тиск маси грошей на ціни. Відродилася неокласична кількісна теорія грошей у вигляді монетаристської теорії, головним представником якої є американський економіст М.Фрідмен.

Звинувачуючи Дж.Кейнса у виправданні політики інфляції, сучасні монетаристи знову повернулися до аналізу прямого зв’язку між грошима та цінами на макрорівні, стверджуючи, що зростання маси грошей веде до зростання цін. В умовах, коли на світовому рівні активно діє ринковий механізм, економічні цикли згасли, а всі економічні показники змінюються помірно, фізична маса товарів (Q), що підлягає реалізації, стає керованою, передбачливою, прогнозованою; монетаристи можуть передбачити зростання Q на 1, 2, 3, 4... процентів. Головний фактор тут М, який перебуває в руках уряду – емісія грошей. Монетаристи твердять, що не треба займатися тими процесами, що ними займались кембріджські економісти. “М” на рівні цін (P), що склалися і “V” виробництва, яке чи є чи буде, - це теорія місця грошей, грошової політики в економічній теорії.

М.Фрідмен розробив відповідні рекомендації для уряду щодо грошової політики. Він підрахував, що якщо б у США “М” щороку збільшувалось на 4%, то ціни були б стабільними, тобто 3% на приріст виробництва продукції, 1% на уповільнення швидкості обігу грошової маси. Маргарет Тетчер запозичивши ці ідеї, вивела Великобританію з важкого економічного стану. Сучасний монетаризм є характерним для високорозвинутої ринкової економіки.

Базові терміни та поняття:
Монетаризм – школа в економічній науці, яка ставить гроші у центр макроекономічної політики. Монетаризм базується на кількісній теорії грошей, що пов’язує рівень цін з кількістю грошей у народному господарстві країни. Монетаризм стверджує, що грошові фактори мають визначальний вплив на економіку і що, зокрема збільшення грошової маси державою веде швидше до інфляції, ніж до підвищення зайнятості.

Монетарист – людина, яка дотримується монетаристської теорії.

Монетизація – продаж урядом цінних паперів банкам з метою фінансування дефіциту бюджету.

Трансакція – (лат. transactio - завершення) – операція, угода, що супроводжується взаємними поступками.

Фінансовий інструмент – засіб, який використовується урядом для досягнення своєї макроекономічної мети. Наприклад, державні видатки та оподаткування можуть розглядатися як інструменти, спрямовані на досягнення повної зайнятості.

Семінарські заняття по темі 3
1. Класична кількісна теорія грошей.

2. Неокласичний варіант розвитку кількісної теорії грошей.

3. Сучасний монетаризм.

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

Дослідіть здобутки І. Фішера у сфері теорії грошей. Поясніть його вплив на розвиток сучасної економічної думки

Самостійна робота студента

1. Внесок українських науковців до теорії грошей.

2. Сучасні течії грошової теорії.

ЛІТЕРАТУРА. Основна [11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]; додаткова [36,53,67,70]

ТЕМА 4. ГРОШОВИЙ ОБІГ І ГРОШОВІ ПОТОКИ
Грошовий обіг. Грошовий оборот: суть та структура. Грошові потоки. Грошові платежі як складові грошового обороту. Сукупний грошовий оборот і оборот грошей у межах індивідуального капіталу. Основні ринки та суб’єкти грошового обороту. Грошовий обіг. Фіскально-бюджетний оборот. Кредитний оборот. Фінансовий оборот. Безготівковий та готівковий грошовий оборот, їх співвідношення. Модель сукупного грошового обороту. Грошові потоки та критерії їх класифікації. Канали руху грошей. Структура грошових потоків. Механізм балансування грошових потоків. Національний дохід і національний продукт, їх роль для аналізу грошового обороту.
Грошова маса та грошові агрегати. Їх класифікація. Грошовий мультиплікатор. Грошова база. Класифікація грошових агрегатів згідно методики НБУ. Закон грошового обігу. Внесок І.Фішера до теорії грошового обігу. Швидкість обігу грошей та її чинники. Розрахунок швидкості обігу грошей. Проблема монетизації валового внутрішнього продукту.

Мета – формування системи теоретичних знань з питань грошового обігу та грошових потоків.

Завдання – усвідомлення сутності та вивчення структури грошового обороту .

Очікувані результати (компетенції): формування у студентів знань про сутність та структуру грошового обороту, види та особливості грошових потоків, розуміння змісту грошових агрегатів та вміння їх визначати, розуміння сутності закону грошового обігу та вміння його використовувати для прогнозування макроекономічних показників.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Політична економія», «Макроекономіка» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

1.Сутність грошового обороту

В умовах товарно-грошових відносин в процесі купівлі-продажу товарів, надання послуг, задоволення різного роду зобов’язань у грошовій формі, а також при розподілі та перерозподілі грошових коштів виникають розрахунки і платежі.

Сукупність усіх грошових платежів утворює грошовий оборот.

На мікроекономічному рівні грошовий оборот обслуговує кругооборот індивідуального капіталу. При цьому гроші виступають однією з функціональних форм капіталу, є його складовою частиною і елементом багатства, яким володіє власник цього індивідуального капіталу.

На макроекономічному рівні грошовий оборот обслуговує кругообіг усього сукупного капіталу суспільства на всіх стадіях суспільного відтворення: у виробництві, розподілі, обміні і споживанні. Тому його називають ще сукупним грошовим оборотом.

У сукупному грошовому обороті гроші функціонують виключно як гроші і не є функціональною формою капіталу.

Суб’єктами грошового обороту є всі юридичні та фізичні особи, які беруть участь у створенні, розподілі, обміні та споживанні валового національного продукту. Їх можна об’єднати в такі групи:

· Фірми – суб’єкти, що забезпечують створення і реалізацію ВНП.

· Домашні господарства – суб’єкти, які забезпечують виробництво ВНП основними факторами (робочою силою, засобами виробництва тощо) і є кінцевими його споживачами.

· Державні структури – суб’єкти, які забезпечують розподіл та перерозподіл вартості створеного національного доходу та національного продукту, здійснюючи вплив на реалізацію та споживання останнього.

· Фінансові посередники – суб’єкти грошового ринку, що спрямовують потік грошових коштів від їх власників до позичальників.

Грошовим оборотом взаємопов’язуються основні ринки, через які здійснюється більшість грошових відносин між економічними суб’єктами:

· Ринок продуктів, на якому реалізується створений фірмами національний продукт.

· Ринок ресурсів, на якому фірми купують необхідні для виробництва ресурси (робочу силу, капітал, інформацію та природні ресурси).

· Фінансовий ринок, де реалізуються вільні грошові кошти.

· Світовий ринок, через який здійснюється зв’язок внутрішньої економічної системи із „зовнішнім” світом.

Усі розрахунки і платежі, які становлять грошовий оборот, можна згрупувати в кілька великих потоків залежно від їх призначення у відтворювальному процесі. Це дає можливість схематизувати весь грошовий оборот у вигляді кількох взаємопов’язаних потоків руху грошей, які здійснюються циклічно, за колом.

У наведеній схемі для зручності показано лише грошові потоки і не показано зворотні потоки товарів і послуг. крім того, допускається. що всі ресурси, необхідні фірмам для підтримання їх діяльності, як і самі фірми, повністю перебувають у приватній власності сімейних господарств.

2. Грошові потоки

Грошовий потік – сукупність платежів, які обслуговують окремий етап (чи його частину) процесу розширеного відтворення.

Виділено такі окремі грошові потоки:

1) сукупність витрат фірм на придбання необхідних виробничих ресурсів (робоча сила, земля, споруди тощо);

2) оплата урядовими органами праці державних службовців;

3) трансфертні платежі – всі виплати, які здійснює держава домашнім господарствам;

4) доходи домашніх господарств (заробітна плата, проценти, дивіденди тощо), які становлять національний дохід.

Далі національний дохід поділяється на три частини, кожна з яких породжує окремий грошовий потік. Переважна його частина витрачається домашніми господарствами на споживання, у зв’язку з чим оплачуються купівля продуктів на внутрішньому ринку продуктів і на світовому ринку. Певна частина доходу домашні господарства сплачують уряду у вигляді податків, що створює потік.

Не витрачена на споживання та сплату податків частина доходу – це заощадження домашніх господарств, які надходять на фінансовий ринок.

Заощадження населення у цій моделі виступають єдиним джерелом надходження коштів на фінансовий ринок, а тому є єдиним джерелом інвестування розширення виробництва в секторі „фірми”. У зв’язку з цим формується грошовий потік, в якому враховані кредити, одержані фірмами у фінансових посередників та доходи від емісії цінних паперів.

Мобілізовані на фінансовому ринку кошти фірми інвестують на розширення виробництва, внаслідок чого формується новий грошовий потік.

До послуг фінансового ринку, крім фірм, звертається також уряд, коли йому недостатньо податкових надходжень для покриття державних видатків. Мобілізація урядом коштів на фінансовому ринку зумовлює появу грошового потоку, а витрачання цих коштів – потоку.

Якби домашні господарства всі купівлі здійснювали на внутрішньому ринку продуктів, то грошових коштів, що надійдуть на цей ринок за вказаними трьома потоками, було б достатньо, щоб реалізувати весь обсяг національного продукту, запропонованого фірмами на цьому ринку. В такому разі, одержаний фірмами виторг утворив останній грошовий потік, який би „замкнув” кругообіг грошових коштів. Обсяг цього потоку визначається обсягом реалізованого внутрішнього національного продукту (ВНП) і дорівнює обсягу національного доходу (НД).

Балансування потоків і має вирішальне значення для нормального функціонування грошового обороту й усієї економічної системи, для забезпечення сталості грошей і кон’юнктури ринку.

Оскільки економіка України відкрита і її зв’язки зі світовим ринком інтенсивно розвиваються, розкриємо потоки, які зв’язують внутрішній оборот зі світовим ринком:

· оплата продуктів, що надходять в країну за імпортом;

· надходження в країну грошей зі світового ринку в оплату експорту;

· чистий відлив капіталу з внутрішнього ринку на світовий;

· чистий приплив капіталу зі світового ринку на внутрішній.

Якщо імпорт перевищує експорт, то через потік відпливає на світовий ринок грошей більше, ніж надходить через потік.

Потік (національний продукт) виявиться меншим потоку (національного доходу) на величину чистого імпорту (перевищення обсягу імпорту над експортом за певний період). Виникнуть ускладнення з реалізацією створеного в країні національного продукту.

Збалансування потоків, що обслуговують ринок продуктів, за умов чистого імпорту забезпечується через залучення грошових коштів у внутрішній оборот зі світового грошового ринку шляхом одержання позик у зарубіжних банках чи продажу на іноземних ринках національних фінансових активів (акцій, облігацій, векселів тощо).

Збалансування грошових потоків за умов чистого експорту здійснюється шляхом розміщення одержаних коштів на іноземних ринках через механізм фінансових операцій. Тоді посилюється відлив капіталу з внутрішнього фінансового ринку і відновлюється його збалансованість.

Отже, через механізм урівноваження чистого імпорту припливом капіталу і чистого експорту відливом капіталу досягається збалансованість грошових потоків, які пов’язують національну економіку з іноземними ринками, та збалансованість усього грошового обороту країни.

Загальна збалансованість грошового обороту вимагає вирівнювання перш за все національного доходу і національного продукту. Для цього повинні балансуватися і всі пов’язуючи їх між собою грошові потоки. За напрямками руху грошей відносно національного доходу ці потоки розділяють на дві групи:

· потоки втрат (чисті податки, заощадження, оплата чистого імпорту);

· потоки ін’єкцій (інвестиції, державні закупівлі, надходження від чистого експорту).

На суму втрат зменшується, а на суму ін’єкцій збільшується внутрішній грошовий оборот і можливості реалізації національного продукту.

Для збалансування національного доходу і національного продукту потоки втрат і потоки ін’єкцій повинні вирівнюватися.

3. Структура грошового обороту

Відмінність в характері економічних відносин між суб’єктами грошового обороту дають підстави структурувати його на три сектори:

· грошового обігу;

· фінансовий;

· кредитний.

Сектор грошового обігу характеризується еквівалентним, але безповоротним (одностороннім) рухом грошей від споживача до виробника. При цьому гроші у своєму русі постійно віддаляються від вихідного пункту.

Фінансовий сектор охоплює фінансові відносини, які зумовлюють безповоротний і нееквівалентний характер створення та використання грошових коштів.

Кредитним економічним відносинам відповідає кредитний сектор, в якому перерозподіл грошей між господарськими суб’єктами здійснюється на нееквівалентній, але поворотній платній основі.

Залежно від форми грошей, в якій відбувається грошовий оборот, він поділяється на безготівковий і готівковий.

Відмінності готівкового та безготівкового обороту:

1) готівковий оборот:

· здійснюється через оплату придбаного і боргових зобов’язань законними платіжними засобами – банківськими білетами та розмінною монетою.

· обслуговує переважно відносини, пов’язані зі сферою особистого споживання.

2) безготівковий оборот:

· здійснюється шляхом оплати придбаного і погашення боргів шляхом перерахуванням грошових сум на рахунки, відкриті учасниками грошового обороту в банках, без використання грошей у готівковій формі.

· обслуговує в основному підприємства та організації.

Безготівковий грошовий оборот має переваги порівняно з обігом готівки: економляться кошти, прискорюється оборот грошей. Рух грошей по рахунках створює можливість контролювати його. Визначаючи законодавчо права та обов’язки банків щодо здійснення такого контролю, держава може впливати на весь безготівковий грошовий оборот, а отже – на процес суспільного відтворення і цілому. У цьому головна перевага безготівкового обороту над готівковим, тому з розвитком ринкових відносин в Україні буде розширюватися сфера безготівкового обороту і звужуватися готівка.

4. Маса грошей, що обслуговує грошовий оборот.
Швидкість обігу грошей

Грошова маса – це сукупність залишків грошей у всіх формах, які знаходяться у розпорядженні суб’єктів грошового обороту в певний момент.

Для визначення обсягу та структури грошової маси в банківській практиці застосовується відповідний набір грошових агрегатів.

Грошовий агрегат – це визначена законодавством відповідно до ступеня ліквідності специфічна група ліквідних активів.

Грошові агрегати формуються на основі таких принципів:

1) грошова маса включає не лише готівкові гроші, а й депозитні;

2) уся грошова маса поділяється на ту, що є в обігу, і ту, яка нагромаджується, виконує функцію збереження вартості;

3) сукупна грошова маса включає також банківські внески, депозити та цінні папери з фіксованим доходом.

Грошові агрегати будуються шляхом приєднання до попередніх величин нових грошових компонентів у послідовності, що характеризує зменшення їх ліквідності.

Агрегат М1 – це грошова маса у вузькому розумінні. Він включає найбільш ліквідні форми грошей – готівкові гроші та банківські внески до запитання (трансакційні депозити).

Агрегат М2 включає грошові форми агрегату М1, а також строкові та ощадні внески в комерційних банках.

Агрегат М3 включає грошові форми агрегату М2, депозитні сертифікати, ощадні внески в спеціалізованих кредитних установах та деякі інші види фінансових активів.

В окремих країнах, наприклад в США, банківська статистика виділяє ще й агрегат L, який складається з М3, а також банківських акцептів, комерційних паперів, державних цінних паперів та деяких інших форм фінансових активів. Вважається, що цей агрегат повністю охоплює і характеризує грошову масу в країні.

З 1993 року НБУ визначає структуру грошової маси відповідно до агрегатного методу. Національний банк визначає такі агрегати:

· М0 = готівка (гроші поза банками);

· М1 = М0 + депозити до запитання;

· М2 = М1 + строкові депозити та інші кошти (наприклад, валютні заощадження);

· М3 = М2 + кошти клієнтів за трастовими операціями банків.

Крім грошових агрегатів, НБУ визначає показник, що називається грошовою базою.

Грошова база – це гроші, які не беруть участі в кредитному обороті та грошовому обігу, але створюють базу для їх розширення. Вона включає агрегат М0, готівку в касах банків та резерви комерційних банків на їх рахунках у НБУ.

На величину грошової маси, крім загальноекономічних, впливають такі фактори:

· зобов’язання комерційних банків за кредитами, що отримані від центрального банку;

· сальдо іноземних активів в умовах їх конвертації в національну валюту;

· купівля-продаж емісійними установами на ринку цінних паперів облігацій державної позики;

· не резервні зобов’язання банківських установ (капітал і прибуток від емісійної діяльності тощо).

Швидкість обігу грошей – це показник того, наскільки швидко відбувається перехід грошей від одного суб’єкта грошових відносин до іншого в обслуговуванні економічних операції за певний період. Він показує, скільки разів у середньому за рік (за період) певна грошова одиниця витрачається на купівлю товарів і послуг.

Швидкість обігу грошей виражається рівнянням:
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де V – швидкість обігу грошей;

Q – фізичний обсяг товарів і послуг, що реалізовується;

Р – рівень цін товарів і послуг;

М – маса грошей, що перебуває в обігу.

Статично показник швидкості обігу грошей виражається або числом оборотів однойменної грошової одиниці за певний час, або тривалістю одного обороту.

На швидкість обігу грошей впливають такі фактори:

· обсяг, структура та ефективність суспільного виробництва;

· величина і швидкість товарних потоків на стадії обміну;

· рівень розвитку ринкових зв’язків між суб’єктами процесу відтворення;

· збалансованість попиту і пропозиції на ринку;

· рівень розвитку маркетингу;

· рівень інфляції;

· рівень розвитку економічної інфраструктури: транспорту, торгівлі, банківської справи, ринку цінних паперів тощо.

Швидкість обігу грошей обернено пропорційно пропозиції грошової маси. Це означає, що у випадку зменшення кількості грошей, що обслуговує певну величину ВНП, швидкість обігу кожної грошової одиниці зростатиме. Недостатність грошової маси, необхідної для обслуговування обігу товарів і послуг, компенсується прискоренням швидкості обігу грошей. Таке прискорення здійснюється автоматично методом саморегулювання.

Базові терміни та поняття:

Бартер – обмін одного товару на інший без допомоги грошей.

Білонна монета – розмінна монета з дрібною вартістю, яка карбується не з дорогоцінного металу

Готівкові гроші – виготовлені з паперу або іншого малоцінного металу знаки вартості.

Депозитні гроші – неповноцінні знаки вартості, які не мають речового виразу й існують лише у вигляді певних сум на розрахунках у банках.

Електронні гроші – різновид депозитних грошей, які означають, що переведення грошових сум по рахунках в банках здійснюється автоматично з допомогою ЕОМ за безпосереднім розпорядженням власників поточних рахунків.

Кредитна картка – іменний грошовий документ, що видається банком власнику поточного рахунку і дає йому можливість оплатити через ЕОМ свої покупки і погасити борги переказом грошей по рахунку без використання готівки.

Кредитні гроші – неповноцінні знаки вартості, які виникають і функціонують у обігу на основі кредитних стосунків.

Монета – установленої форми зливки металу, вагу і пробу яких засвідчує своїм штемпелем держава.

Грошовий агрегат – показник грошової маси, в якому зібрана певна її частина, наприклад Мо – маса готівкових грошей в обігу.

Грошовий мультиплікатор – це коефіцієнт, який відображає співвідношення між первинною емісією грошей і кінцевим збільшенням грошової маси в результаті цієї емісії.

Грошовий оборот – сукупність переміщень грошових коштів між економічними суб’єктами в процесі обміну щодо погашення грошових зобов’язань.

Грошові потоки – частини грошового обороту, що відображають певні платежі (наприклад, за товари, послуги, працю) формування та використання фінансових ресурсів держави тощо.

Маса грошей – сукупність грошових коштів у будь-якій формі, яка є в розпорядженні економічних суб’єктів у даний момент.

Приклади рішення задач

Семінарські та практичні заняття по темі 4
1. Поняття та складові маси грошей, що обслуговує грошовий оборот, базові гроші та грошові агрегати.

2. Механізм поповнення маси грошей в обороті. Характеристика грошового мультиплікатора.

3.Сутність та вимоги закону кількості грошей, необхідних для обороту.

Задачі, завдання для практичних занять:
Задача 1.Користуючись даними таблиці, визначити рівень монетизації ВВП України за кожен рік. Вкажіть, достатній чи ні цей рівень для нормального функціонування економіки.

Млрд.грн.

	Рік
	ВВП, млрд. грн
	Грошовий агрегат

М0
	Грошовий агрегат

М1
	Грошовий агрегат

М2
	Грошовий агрегат

М3
	Рівень монетизації

ВВП України, %

	2000
	172,0
	12,8
	20,8
	31,5
	32,3
	

	2001
	204,2
	19,5
	29,8
	45,2
	45,8
	

	2002
	225,8
	26,4
	40,3
	64,3
	64,9
	

	2003
	267,3
	33,1
	51,5
	94,9
	95,0
	

	2004
	345,1
	42,3
	67,1
	125,5
	125,8
	

	2005
	424,7
	60,2
	98,6
	193,1
	194,1
	

	2006
	535,9
	74,9
	123,3
	259,4
	261,1
	

	2007
	712,9
	111,1
	181,7
	391,3
	396,2
	

	2008
	950,5
	154,8
	225,1
	512,5
	515,7
	

	2009
	914,7
	 157,0
	233,7
	484,7
	487,3
	

	2010
	1086,7
	182,8
	 89,9
	 596,8
	597,8
	


Задача 2. Станом на 01.04.2011 на коррахунку в НБУ знаходилося 15 млрд.грн. обов’язкових резервів комерційних банків. Визначити, які ще дані необхідні для визначення середньої ставки резервування та визначити її.

Задача 3. Користуючись даними таблиці, розрахувати коефіцієнт грошової мультиплікації щорічно. Проаналізувати динаміку даного показника.

	Рік
	Грошова база
	Грошовий агрегат

М0
	Грошовий агрегат

М1
	Грошовий агрегат

М2
	Грошовий агрегат

М3
	Коефіцієнт мультиплікації

	2002
	30, 8
	26,4
	40,3
	64,3
	64,9
	

	2003
	40,1 
	33,1
	51,5
	94,9
	95,0
	

	2004
	53,7
	42,3
	67,1
	125,5
	125,8
	

	2005
	82,7
	60,2
	98,6
	193,1
	194,1
	

	2006
	97,2
	74,9
	123,3
	259,4
	261,1
	

	2007
	141,9
	111,1
	181,7
	391,3
	396,2
	

	2008
	186,6
	154,8
	225,1
	512,5
	515,7
	

	2009
	194,9
	157,0
	233,7
	484,7
	487,3
	

	2010
	225,7
	182,8
	 289,9
	596,8
	 597,8
	


Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

1. Особливості грошового обороту в Україні.

2. Перспективи змін структури грошового обороту в Україні.

Самостійна робота студента

1. Особливості грошового обігу у країнах з розвинутою ринковою економікою

2. Особливості грошового обігу у країнах, що розвиваються

3. Грошові агрегати країн світу

ЛІТЕРАТУРА. Основна [2,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]; додаткова [35,36,39, 67,70,86].

ТЕМА 5. ГРОШОВИЙ РИНОК

Грошовий ринок. Гроші як об’єкт купівлі-продажу. Попит, пропозиція, ціна грошей. Інституційна модель грошового ринку. Канали прямого і опосередкованого фінансування. Ринок грошей та ринок капіталів. Банки і небанківські фінансово-кредитні структури як суб’єкти грошового ринку.

Попит на гроші. Основні мотиви попиту на гроші: транзакційний мотив, мотив завбачливості, портфельний мотив. Чинники, що визначають параметри попиту на гроші. Номінальний та реальний попит на гроші. Теоретичні моделі попиту на гроші.

Пропозиція грошей. Загальні теоретичні положення пропозиції грошей. Механізм формування пропозиції грошей. Банкнотна та депозитна емісія. Грошовий мультиплікатор та його роль у формуванні пропозиції грошей.
Графічна модель грошового ринку. Рівновага на грошовому ринку та процент. Фактори, що визначають рівновагу грошового ринку. Рівноважна процентна ставка.

Мета – формування системи теоретичних знань з сутності та структури грошового ринку.

Завдання – усвідомлення сутності грошового ринку, вивчення його структури та механізму функціонування.

Очікувані результати (компетенції): формування у студентів уявлення про сутність, структуру та механізм функціонування грошового ринку, вміння аналізувати його основні характеристики..

Міжпредметні зв’язки: лекція поглиблює та конкретизує знання студентів, здобуті в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка» та «Фінанси» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

1. Суть і структура грошового ринку

Як відомо, ринок у найпростішому розумінні – це система економічних відносин з приводу купівлі-продажу товарів. Він представляє сукупність товарного і грошового обороту.

У функціональному розумінні сучасний ринок – поняття більш глибоке, комплексне і представляє собою систему ринків, серед яких найважливіша роль належить грошовому (фінансовому) ринку.

Грошовий ринок – це сукупність усіх грошових ресурсів країни, що постійно переміщується (розподіляються та перерозподіляються) під впливом попиту і пропозиції з боку різних суб’єктів економіки.

Грошовий ринок складається з багатьох потоків, за якими грошові кошти переміщуються від власників заощаджень до позичальників та інвесторів.

В умовах ринкової економіки виникає дві протилежні ситуації:

1. Домашні господарства, як правило, витрачають щорічно менше, ніж отримують доходів, тобто у них з’являються заощадження.

Заощадження – це частина доходів домашніх господарств, яка не використовується на купівлю товарів і послуг, сплату податків та інших боргових зобов’язань.

Найбільш розповсюдженою формою заощаджень є: нагромадження у вигляді готівки, вклади в банки або придбання цінних паперів.

2. Як правило, протилежна ситуація виникає з боку фірм. Вони позичають гроші, що пов’язано з необхідністю здійснення прямих інвестицій.

Інвестиціями є всі види майнових та інтелектуальних цінностей, що вкладаються в об’єкти підприємницької та інших видів діяльності, у результаті якої створюється прибуток (дохід) або досягається соціальний ефект.

Отже, якщо у сімейних господарств існують надлишки грошових коштів (заощадження), а фірмам, навпаки, конче потрібні грошові кошти для інвестицій, то необхідний механізм їх передачі. Саме такий механізм утворюється завдяки функціонуванню фінансових ринків.

Канали фінансового ринку, якими грошові кошти рухаються від власників заощаджень до позичальників, поділяються на дві основні групи:

1. Канали прямого фінансування.

2. Канали непрямого фінансування.

Канали прямого фінансування – це канали, якими грошові кошти рухаються безпосередньо від власників до позичальників.

Пряме фінансування може здійснюватися двома способами:

1) коли кошти передаються позичальнику (фірмі) для здійснення інвестицій в обмін на право участі у власності на цю фірму (капітальне фінансування).

Прикладом такого фінансування є продаж фірмами акцій (рис. 1).
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2) коли кошти передаються фірмі для здійснення інвестицій в обмін на зобов’язання повернути ці кошти в майбутньому з процентом (фінансування шляхом отримання позик).

Прикладом такого фінансування є продаж облігацій (рис. 2).
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Канали непрямого фінансування – це канали, якими грошові кошти рухаються від власників заощаджень до позичальників через фінансових посередників.

До фінансових посередників належать різноманітні кредитно-фінансові установи (банки, інвестиційні, страхові компанії, пенсійні фонди та інші).

Структура грошового ринку. Грошовий ринок має складний механізм функціонування. На ньому застосовуються різноманітні інструменти та методи управління грошовими потоками.

За видами інструментів грошовий ринок складається з двох взаємопов’язаних і доповнюючих один одного, але окремо функціонуючих ринків:

1. Ринок позикових капіталів.

2. Ринок цінних паперів.

1. Ринок позикових капіталів охоплює відносини, що виникають з приводу акумуляції кредитними установами грошових коштів фізичних і юридичних осіб та їх надання у вигляді позик на умовах зворотності, строковості та платності. Отже, об’єктом оперування є не власне гроші, а лише право на тимчасове користування грошовими коштами.

2. Ринок цінних паперів охоплює як кредитні відносини, так і відносини співволодіння, які оформлюються спеціальними документами (цінними паперами), що можуть продаватися, купуватися, погашатися.

Отже, грошовий ринок з притаманною йому системою фінансових посередників (банки, парабанки, фондові біржі) – це те середовище, в якому реалізуються відносини власності, формуються фінансові джерела економічного зростання, концентруються і розподіляються ресурси. Саме ринки цінних паперів і позикових капіталів забезпечують перерозподіл трудових, матеріальних ресурсів між різними галузями економіки, сприяють структурній перебудові суспільного виробництва.

Залежно від призначення та ліквідності фінансових активів. що обертаються на грошовому ринку, можна виділити два основних його сегменти: ринок грошей і ринок капіталів. На першому з них продаються і купуються грошові кошти у вигляді короткострокових позик та фінансових активів (боргові зобов’язання до 1-го року), на другому – грошові кошти у вигляді середньо- і довгострокових кредитів та фінансових активів (боргові зобов’язання строком більше 1-го року) та акції.

Ринок грошей (монетарний ринок) – мережа спеціальних інститутів, що забезпечує взаємодію попиту й пропозиції на гроші як специфічний товар.

Слід підкреслити, що гроші не „продаються” і не „купуються” у тому ж розумінні, як продаються і купуються звичайні товари за відповідними цінами. Тут закладено інший сенс – гроші обмінюються на інші ліквідні активи за альтернативною вартістю, яка вимірюється через норму позикового процента. Тому ринок грошей є складовою частиною, відповідним сегментом фінансового ринку, де здійснюються короткострокові депозитно-позикові операції (на строк до одного року).

Об’єктом купівлі-продажу на ринку є тимчасово вільні грошові кошти. Економічні агенти купують гроші як капітал, тобто беруть у борг з виплатою процента. Отже, ціною „товару”, що продається і купується на ринку, є позиковий процент.

За функціональними ознаками грошовий ринок складається з двох секторів:

· міжбанківський ринок;

· відкритий ринок.

Міжбанківський ринок стихійно виникає у кожній країні для забезпечення проведення банківських операцій та надання кредитів для вирівнювання міжбанківського платіжного обороту. Міжбанківський ринок обслуговує угоди з приводу короткострокових (незабезпечених) кредитів, за допомогою яких комерційні банки можуть балансувати поточну ліквідність. Крім цього операції на міжбанківському ринку дають змогу банкам отримувати додаткові прибутки, управляти процентами та банківськими ризиками.

Відкритий ринок. На відкритому ринку відбувається купівля та продаж цінних паперів (короткострокових зобов’язань держави) центральним банком.

Центральний банк може продати частину свого портфеля цінних паперів безпосередньо комерційним банкам чи посередникам ринку, а через них – населенню та фірмам. В обох випадках у комерційних банків зменшуються їх вільні резерви та кредитний потенціал. І навпаки, якщо центральний банк буде купувати цінні папери у комерційних банків, фірм та населення, то у комерційних банках відповідно зросте розмір вільних резервів та кредитний потенціал. Операції з цінними паперами на відкритому ринку вважаються найбільш гнучким інструментом грошово-кредитної політики центрального банку.

Суб’єкти грошового ринку. У грошовому ринку немає визначеної локалізації, його учасниками (суб’єктами) виступають: банки, держава, спеціальні фінансово-кредитні інститути та інші посередницькі організації, котрі продають і купують, як правило, короткострокові боргові зобов’язання. Інструментами ринку грошей є: скарбницька та комерційні векселі, облігації, бони, депозитні сертифікати, банківські акцепти тощо.

Безперечно, головні учасники грошового ринку – комерційні банки, які постійно або час від часу можуть виступати як продавці, покупці або посередники. На грошовому ринку між банками ведеться оперативна, жвава торгівля, при якій окремі банки відчувають тимчасову потребу в грошових коштах, а інші мають тимчасовий надлишок ліквідних коштів і намагаються прибутково розмістити ці кошти.

Комерційні банки мобілізують тимчасово вільні грошові кошти клієнтів (депозити). Частка залучених коштів становить фонд обов’язкових резервів, які комерційні банки зобов’язані тримати в центральному банку у визначених пропорціях до вартості своїх зобов’язань (пасивів). Решта коштів може бути використана для проведення операцій на міжбанківському та відкритому ринках.

Держава також виходить на ринок як позичальник шляхом розміщення та реалізації державних цінних паперів. Ці функції держава покладає на свого агента – центральний банк.

За своїми ознаками такі цінні папери характеризуються високою номінальною вартістю, емісією у формі торгів (аукціонів) із обов’язковим записом на окремий рахунок у центральному банку.

Для забезпечення ліквідності цінних паперів і капіталізації державного боргу запроваджується механізм використання державного майна (це, зокрема, основні фонди, земля, рудники, золото, валюта тощо).

Центральний банк майже завжди виступає на ринку грошей у ролі позикодавця. Його завдання – надавати банківській системі позики, щоб комерційні банки в свою чергу позичали гроші іншим економічним агентам. Національний банк кредитує комерційні банки через викуп цінних паперів, кредитні аукціони та дисконтні операції з векселями.

Поряд з традиційними учасниками на ринку грошей функціонують посередницькі організації. Це: позабіржові маклери, котрі займаються тим, що зводять кредиторів і позичальників, отримуючи за це комісійні винагороди, які їм виплачують позичальники; дилерські контори, облікові контори (доми), які мають статус банків і здійснюють грошові операції, позичаючи в одних учасників ринку, щоб дати в борг іншим, й отримують прибуток з різниці процентних ставок. В Україні нині створюється мережа регіональних дилерських центрів для здійснення операцій з державними цінними паперами, кредитними ресурсами як на внутрішньому, так і на зовнішньому ринках. З’являються нові учасники ринку – фінансові та страхові компанії, пенсійні фонди та ін. Вони випускають короткострокові зобов’язання, які продають кредиторам або самі виступають у ролі кредитора.

Головною функцією грошового ринку є балансування попиту та пропозиції грошей і формування ринкового рівня процента як ціни грошей. У зв’язку з цим особливого значення набуває вивчення механізмів формування попиту та пропозиції грошей.

2. Рівновага на грошовому ринку та процент

Гроші виконують свої функції відповідно до потреб економіки; власне, розвиток грошового механізму поступово сприяв нагромадженню капіталів і здійсненню інвестицій, які забезпечують процес розширеного відтворення. Але, якщо пропозиція грошей здійснюється у суспільстві безконтрольно, то вона може порушити гармонію розвитку економіки і призвести до непередбачуваних наслідків. Можна сказати, що гроші „слухняно” виконують свої функції тоді, коли їх випускають у достатній кількості, що дає можливість уникнути „заторів” у грошовому обороті.

Дестабілізація грошової системи, а звідси й розвиток інфляційних процесів, починається з порушення рівноваги на монетарному ринку, рівноваги між попитом і пропозицією грошей. Однак, надмірної пропозиції грошей не існує взагалі. Вона як економічне явище може розглядатися лише стосовно попиту грошей.

З цієї причини на грошовому ринку завжди виникає проблема грошової рівноваги, що вимагає від державних органів знаходити такий грошовий механізм, який приводив би у відповідність виробництво і споживання, нагромадження та інвестиції.

Принципово важливою функцією грошового ринку є забезпечення рівноваги між попитом і пропозицією грошей. Монетаристами опрацьовано декілька теоретичних моделей встановлення грошової рівноваги на основі взаємодії грошової маси, реальних доходів і норми процента.

Базові терміни та поняття:

Банківський процент – процент, установлений як плата за здійснювані банком операції.

Грошова база (гроші підвищеної сили) – гроші, емітовані центральним банком у вигляді готівки або записів по рахунках, що являють собою зобов’язання центрального банку проти внутрішніх та закордонних активів.

Грошовий ринок – сукупність грошових інститутів, що спрямовують потоки грошових коштів від власників (продавців) до позичальників (покупців). Об’єктом купівлі-продажу на грошовому ринку слугують короткострокові боргові зобов’язання.

Депозитний процент – ставка процента, який виплачується по вкладах населення та юридичних осіб.

Маржа – різниця між ставками позичкового та депозитного процента, яка представляє собою прибуток банку.

Міжбанківський процент – процент по кредитах, що видаються одним комерційним банком іншому.

Обліковий процент – процент, установлений як плата за кредити, що надаються центральним банком комерційним банкам.

Опосередковане фінансування – переміщення грошей між суб’єктами ринку через фінансових посередників.

Позичковий процент - ставка процента, що виплачується позичальником банку за користування позичкою.

Попит на гроші – потреба суб’єктів економіки в певній сумі грошових коштів.

Пропозиція грошей – загальний обсяг монети, паперових грошей, депозитів та інших ліквідних активів в економіці.

Пряме фінансування - перемішення грошей по ринкових каналах безпосередньо від власників до позичальників.

Ринок грошей – сектор грошового ринку, де об’єктом операцій виступають короткострокові фінансові інструменти ( до1 року).

Ринок капіталу – сектор грошового ринку, на якому купуються і продаються середньострокові та довгострокові кошти (більше 1 року).

Фінансовий інструмент – фінансовий актив або цінний папір.

Фінансовий посередник – суб’єкт ринку, метою діяльності якого є торгівля фінансовими інструментами.

Приклади рішення задач

Семінарські та практичні заняття по темі 5

1. Сутність грошового ринку, інституційна модель грошового ринку.

2. Попит на гроші, фактори, що визначають зміну попиту на гроші.

3. Пропозиція грошей, фактори, що визначають зміну пропозиції грошей.

4. Графічна модель грошового ринку, рівновага на грошовому ринку та процент.

5. Заощадження та інвестиції в механізмі грошового ринку.

Задачі, завдання для практичних занять:
Задача 1.Грошова база в Україні на 01.07.2008 року становить 150 млрд. грн.., грошова маса М0 – 125 млрд. грн.., грошова маса М3 – 450 млрд. грн..

Визначити: 1) залишки коштів банків у касах і на кореспондентських рахунках в НБУ; 2) значення грошового мультиплікатора за умови, що норма обов’язкового резервування становить 10%; 3) як зміниться значення агрегату М3 до кінця року, якщо очікується зростання грошової бази на 30 млрд. грн..

Задача 2.В другому півріччі 2008 року очікується зростання депозитів населення в банках на 20 млрд. грн.. Наскільки може при цьому збільшитись грошова маса за рахунок кредитної емісії банків за умови, що норма обов’язкового резервування становить 10%.

Задача 3.Визначити курс облігації, якщо відомо, що інвестор придбав за номіналом нову десятипроцентну облігацію вартістю 200 доларів. На момент перепродажу рівень позичкового проценту піднявся вдвічі, а до погашення облігації залишається 3 роки.

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

1. Сучасні проблеми функціонування та розвитку грошового ринку України.

2. Перспективи розвитку грошового ринку України.

Самостійна робота студента

1. Структура грошового ринку України

2. Місце комерційних банків серед фінансових посередників в України

3. Фінансове посередництво на грошовому ринку України.

4. Ринок цінних паперів України.

5. Причини та наслідки доларизації економіки України
ЛІТЕРАТУРА: Основна [11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]]; додаткова [33,36,52,54,55,59,60,81,82,86].

Тема 6. грошові системи

Грошова система: суть та принципи організації. Елементи грошової системи та їх характеристика. Основні типи грошових систем. Еволюція грошових систем. Системи готівкового та безготівкового обігу. Національна та світова валютні системи. Саморегульовані грошові системи. Біметалізм (система паралельних валют, система подвійної валюти, система «кульгаючої» валюти). Монометалізм (золотомонетний, золото злитковий, золотодевізний стандарт). Регульовані грошові системи. Система паперово-грошового обігу. Система природного (кредитного) обігу. Неринкові та ринкові грошові системи. Відкриті і закриті грошові системи.

Методи та інструменти регулювання грошової системи. Центральний банк як орган державного регулювання грошової сфери. Становлення й розвиток грошової системи України. Характеристика грошових систем зарубіжних країн. Специфіка грошової системи ЄС.

Мета – формування системи теоретичних знань з сутності та історії розвитку грошових систем.

Завдання – усвідомлення сутності категорії «грошова система», вивчення їх еволюції та структури, набуття студентами навиків аналізу ролі грошової системи у розвитку економіки держави та ретроспективного аналізу розвитку грошових систем.

Очікувані результати (компетенції): формування у студентів уявлення про сутність та еволюцію грошових систем, вміння проводити ретроспективний аналіз розвитку грошових систем та компаративний аналізу шляхів їх еволюції.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Політична економія» і «Фінанси» з акцентом на проблематику грошово-кредитної політики.

1. Поняття грошової системи та її елементи

Грошова система – це встановлена державою форма організації грошового обороту в країні.

Грошова система складається історично, її зміст і структурні елементи відображають досягнутий соціально-економічний рівень розвитку країни. Вона є складовим елементом господарського механізму і регулюється законодавствами, встановленими державою.

Елементи грошової системи

Грошова одиниця: встановлений у законодавчому порядку грошовий знак. Вона служить для вимірювання цін товарів та послуг. Грошова одиниця встановлюється законодавством країни з урахуванням соціально економічних та історичних закономірностей її розвитку.

Масштаб цін: законодавча фіксація вагової кількості монетарного металу (золота чи срібла), що закріплюється державою за певною грошовою одиницею. Коли вперше розпочалося карбування монет, масштаб цін збігався з їх ваговим вмістом.

З повним припиненням конвертації паперових грошей у монетарний товар – золото, із завершенням його демонетизації, необхідність фіксації державою масштабу цін відпала.

Паперова грошова одиниця уособлює представницьку вартість загальної маси товарів і послуг, що знаходяться в обігу.

Емісійна система: установи, що здійснюють випуск грошей і цінних паперів та визначають порядок емісії. Регулюється емісія внутрішнім законодавством країни з урахуванням економічного і валютного стану.

Форми грошей: матеріалізована в певному типі загального еквівалента мінова вартість, яка забезпечує стабільність обігу товарів і є стабільним платіжним засобом у готівковому обігу. Форми грошей визначаються відповідними юридичними актами. До них відносяться: банківські білети, казначейські білети та розмінні монети. Суттєва відмінність видів грошових знаків у механізмі їх емісії. Випуск банкнот зумовлює кредитна емісія центрального банку. Банківські білети надходять у сферу обігу в зв’язку з видачею кредиту, його погашення зумовлює вилучення грошових знаків з обігу. Казначейські білети випускаються в обіг під час бюджетної емісії, яка проводиться міністерством фінансів (казначейством). Монета – злиток металу, що має встановлені законодавчо форму, вагу, склад металу, певні зображення й написи, включаючи номінал вартості.

Валютний курс: співвідношення з грошовими одиницями різних країн, яке використовується для обміну валют під час здійснення валютних та інших економічних операцій. Виступає як ціна валюти однієї країни, виражена у валюті іншої країни.

Регламентація готівкового та безготівкового грошового обігу: включає визначення сфер готівкових та безготівкових розрахунків і режиму використання грошей на рахунках, форми розрахунків, порядок платежів тощо. Центральний банк повинен суворо контролювати грошовий обіг, сприяти забезпеченню стабільності грошової одиниці, регламентувати правила здійснення безготівкових платежів, форм розрахунків, способів і порядку платежів.

2. Типи грошових систем

Тип грошової системи визначається змістом ї елементів та їх взаємодію, які обумовлюють тенденції розвитку та закономірності функціонування грошової системи.

У грошовій системі ринкового зразка регулювання грошового обороту проводиться через використання економічних методів впливу на обсяг, динаміку і структуру грошової маси.

Неринкова грошова система характеризується наявністю обмежень функціонування грошей (талони, картки). Регулювання грошового обороту здійснюється адміністративними методами (розмежування сфер готівкового і безготівкового грошового обороту, заборона певних грошових операцій, проведення контролю за грошовими операціями суб’єктами економічних відносин, лімітування кредитів та ін.).

У відкритій грошовій системі відсутні обмеження на проведення валютних операцій юридичними та фізичними особами. Національна економіка органічно включена у світову.

Грошова система закритого типу передбачає використання валютних обмежень. Національна грошова система ізольована від світової.

Для саморегульованої грошової системи характерна дія механізму стихійного регулювання грошового обороту. Саморегульованими були системи металевого обігу. Якщо через зміну виробництва і реалізації товарів потреба в грошових знаках скорочувалася, то відповідна кількість грошей вилучалася з обігу, перетворюючись у скарб. У разі розширення виробництва і товарного обігу грошові знаки, що становили грошовий скарб, надходили в обіг.

У регульованій грошовій системі порядок регулювання грошового обороту є окремим елементом грошової системи.

Сучасна грошова система України – це грошова система ринкового зразка.

3. Державне регулювання грошової сфери

Регулювання грошового обігу – сукупність заходів, які проводяться в галузі грошового обігу з метою забезпечення його сталості, стримування інфляції, гнучкого забезпечення грошима потреб сфери обігу; є складовою частиною грошово-кредитної політики держави.

Визначальна роль у здійсненні всього комплексу заходів держави у сфері грошового обігу та кредитних відносин належить її центральному банку.

Застосування методів прямого регулювання обсягів і структури грошового обігу дають необхідний ефект при їх використанні в комплексі із заходами опосередкованого впливу на систему грошового обігу.

Інструменти прямого та опосередкованого впливу на основні параметри грошового обігу:

1. Прямі

· механізми готівкової емісії;

· встановлення межі кредиту центрального банку, що надається урядові та банківським установам;

· пряме регулювання позикових операцій банків, визначення маржі, межі на вартість кредитних ресурсів, що виділяються згідно з пріоритетами макроекономічної політики для фінансування окремих галузей економіки, обмеження споживчого кредиту.

2. Опосередковані

· здійснення операцій на відкритому ринку;

· регулювання норм банківських резервів;

· регулювання облікової ставки відсотка на позики, що надаються центральним банком.

Операції на відкритому ринку:

· гнучкий валютно-платіжний інструмент, який виявляється у продажу чи купівлі центральним банком цінних паперів на відкритому ринку в комерційних банків;

· застосовується для проведення експансивної (купівля цінних паперів) чи рестрикційної (продаж цінних паперів) грошово-кредитної політики.

Політика облікової ставки:

· виявляється в змінах облікової ставки відповідно до кон’юнктурних коливань економіки;

· застосовується для управління кредитною активністю.

Політика мінімальних резервів:

· найбільш жорсткий інструмент грошово-кредитного регулювання;

· виявляється в маніпуляції нормою обов’язкових резервів, які комерційні банки зобов’язані зберігати на рахунках у центральному банку;

· застосовується як засіб швидкого стиснення чи розширення кредитної маси в системі.

Базові терміни та поняття:

Гривня – грошова одиниця незалежної держави Україна. “Гривня” як грошова й вагова одиниця Стародавньої Русі походить від найменування обруча – прикраси із золота чи срібла, який носили на шиї ( “загривку” ). Частина цього обруча (рублена гривна), що оберталася в ролі грошей, стала основою найменування грошової одиниці “рубль”.

Грошова система – форма організації грошового обігу, що встановлюється державними законами або рішеннями міжнародних органів.

Девальвація – офіційне зниження державного металевого вмісту та валютного курсу (чи тільки курсу) національної грошової одиниці щодо іноземних валют.

Інфляція – знецінення нерозмінних на золото паперових грошей внаслідок надмірного їх випуску і переповнення ними каналів обігу.

Масштаб цін – вагова кількість грошового металу, що законодавчо закріплена за грошовою одиницею. Так, ваговий вміст одного рубля Росії, що був установлений грошовою реформою 1895-1897 рр. С.Ю.Вітте, дорівнював 0,774234г щирого золота. Ваговий вміст одного долара США у 1934 р. дорівнював 0,888671г щирого золота. Валютною реформою 1976-1978 рр., проведеною згідно з рішеннями країн ямайської валютної системи, золотий вміст грошових одиниць країн – учасниць МВФ скасовано.

Норма обов’язкового резервування – кошти, котрі комерційні банки зобов’язані зберігати у центральному банку. Підвищення або зниження норми відповідно зменшує чи збільшує суму вільних грошових коштів комерційного банку для активних операцій.

Нуліфікація – оголошення державою знецінених грошових паперових грошей недійсними або обмін знецінених паперових грошей на нові грошові знаки у надзвичайно низькій пропорції, так що плата за такі гроші має суто символічне значення.

Облікова ставка процента – плата, що оголошується й стягується центральним банком за кредитні ресурси, які надаються комерційним банкам.

Операції на відкритому ринку – купівля і продаж центральним банком державних цінних паперів. Купівля цих паперів комерційними банками скорочує їх кредитні ресурси, а викуп цінних паперів центральним банком розширює кредитні ресурси комерційних банків. Відповідно це впливає на грошову масу в обігу.

Платіжний оборот – уся сукупність платежів грошима у готівковій та безготівковій формах щодо погашення всіх грошових зобов’язань, що виникають між економічними суб’єктами.

Ревальвація (реставрація) – офіційне підвищення державного золотого вмісту та валютного курсу або тільки валютного курсу національної грошової одиниці щодо іноземних валют.

Семінарські заняття по темі 6

1.Сутність грошової системи, її елементи та роль.

2. Основні типи грошових систем та їх еволюція.

3. Створення і розвиток грошової системи в Україні.

4. Стан монетизації економіки України, його причини та шляхи поліпшення.

5. Шляхи монетизації державного бюджету

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

Проведіть ретроспективний аналіз розвитку грошової системи України.

Самостійна робота студента

1. Паризька валютна система

2. Генуезька валютна система

3. Бреттон-Вудська валютна система

4. Ямайська валютна система

5. Валютні блоки та союзи

ЛІТЕРАТУРА. Основна [2,10,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]; додаткова [38,70,87].

Тема 7. валютний ринок і валютні системи

Валютний ринок: суть та принципи функціонування. Валютні операції суть і види. Поточні та термінові валютні операції. Деривативи. Біржова та позабіржова торгівля валютою. Валютні ризики і методи їх мінімізації. Валютна позиція: суть і види (відкрита, закрита, довга, коротка). Суб’євти валютного ринку. Роль банків на валютному ринку. Фактори, що впливають на кон’юнктуру валютного ринку.
Котирування валют. Валютний курс, його функції. Суть, основи формування та види валютного курсу. Паритет купівельної спроможності валют як основа валютного курсу. Структурні та кон’юнктурні чинники валютного курсу. Поняття, значення і механізм забезпечення конвертованості валюти. Режими валютного курсу.

Валютне регулювання і контроль. Інституційні засади валютного регулювання і контролю. Механізм регулювання валютного курсу: девальвація, ревальвація, валютна інтервенція. Валютний демпінг. Валютна блокада. Режим валютного курсу в Україні.

Валютні системи: суть та структура. Види валютних систем: національні, регіональні, світові. Основні елементи національної валютної системи. Структура валютної системи України. Еволюція світової валютної системи. Паризька, Генуезька, Бреттон-Вудська та Ямайська валютні системи. Роль МВФ в її розвитку світової валютної системи. Платіжний баланс, його структура. Методи регулювання платіжного балансу. Валютні союзи і блоки. Європейська валютна система.
Мета – формування системи теоретичних знань з сутності та структури валютного ринку та валютних систем.

Завдання – усвідомлення сутності валютного ринку та валютної системи, набуття вмінь класифікувати їх види, аналізувати їх структуру та механізм функціонування.

Очікувані результати (компетенції): формування у студентів уявлення про сутність валютного ринку та валютної системи, вміння класифікувати їх види, вміння аналізувати механізм їх функціонування, розв’язувати задачі на визначення валютного курсу.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка», «Політична економія» та «Історія економіки та економічної думки» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

1. Загальна характеристика та структура валютного ринку

Валютні ринки – це офіційні центри, де відбувається купівля-продаж іноземних валют на основі попиту та пропозиції. Призначення валютного ринку – забезпечення реальної свободи вибору і дій власника валюти.
Валютні ринки:

· міжнародні – Лондон, Франкфурт-на-Майні, Токіо та ін.

· регіональні;

· національні.

Суб’єкти валютного ринку (продавці, покупці, посередники):

· Центральний банк, державні установи;

· Банки і СКФІ (небанківські установи);

· Юридичні особи, зайняті у зовнішньоекономічній діяльності.

Об’єкти валютного ринку:

· грошові рахунки іноземних держав;

· платіжні документи. валютні чеки;

· фондові цінності – акції та облігації.

Функції валютних ринків:

· забезпечення своєчасності здійснення міжнародних розрахунків, страхування валютних ризиків;
· диверсифікація валютних резервів банків, підприємств, держав, регулювання валютних ресурсів;
· отримання спекулятивного прибутку учасниками ринку у вигляді різниці курсів валют;
· регулювання економіки.
2. Валютні операції

Валютні операції – це операції, пов’язані з переходом права власності на валютні цінності.

Валютна біржа – це офіційно оформлений ринок, на якому відбувається торгівля на підставі попиту і пропозиції.

Операції валютної біржі:

· укладання двосторонніх угод між членами біржі на купівлю-продаж іноземної валюти;
· організація розрахунків у іноземній та національній валютах за біржовими угодами;
· організація операцій ЦБ щодо підтримки курсу національної валюти;
· вираження ринкового курсу іноземної валюти до національної.
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Валютна позиція банку – зміна співвідношення вимог і зобов’язань банку в іноземній валюті.
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3. Валютне регулювання

Валютне регулювання – це сукупність заходів, що реалізуються міжнародними організаціями, державою у сфері валютних відносин. Здійснюється на двох рівнях: міждержавному та національному.

Функції регулювання міжнародних валютних відносин покладено на МВФ, який керується статутом, ухвалами та домовленостями.

На державному рівні регулювання визначається законодавчими актами кожної країни.

Валютний контроль – це важлива складова валютного регулювання, мета якого – дотримання валютного законодавства при здійсненні валютних операцій за участю резидентів і нерезидентів.
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Органи валютного контролю:

· державна податкова інспекція (адміністрація) (ДПА) – контроль за повнотою сплати податків;
· державний митний комітет (ДМК) – вивіз та ввіз золота, валюти;
· міністерство зв’язку (МЗ) – перекази валюти за кордон.

Механізм валютного регулювання в Україні включає сукупність заходів, які проводяться Національним банком, Мінфіном, Державною податковою адміністрацією, іншими органами валютного контролю у сфері валютних відносин.

Механізм валютного регулювання в основному зводить до таких форм:

Девальвація – зниження обмінного курсу національної валюти відносно іноземних валют.

Об’єктивна основа: завищення офіційного валютного курсу в порівнянні з реальною купівельною спроможністю грошової одиниці.

Причини:

1) нерівномірність інфляційного процесу в різних країнах;

2) нестабільність платіжних балансів;

3) нестабільність світової економіки.

Наслідки:

1) стимулювання експорту;

2) стимулювання споживчого попиту на внутрішньому ринку;

3) підвищення конкурентноздатності країни на світовому ринку.
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Ревальвація – підвищення курсу національної валюти відносно імпортних валют.

Наслідки:

1) стимулювання імпорту;

2) утримання на внутрішньому ринку споживчого попиту;

3) приплив імпортних (іноземних) інвестицій.

Валютна інтервенція – операції щодо купівлі та продажу власної валюти або конкурентної – іншої держави.

Наслідки:

1) зміна попиту і пропозиції певної грошової одиниці на валютному ринку;

2) кореляція обмінних курсів валют.

Способи здійснення валютної інтервенції:

1) за рахунок використання власних іноземних валютних резервів (через "своп"-угоди);

2) за рахунок продажу цінних паперів, вміщених в іноземній валюті, в т.ч. кредитних позицій в СПЗ (SDR).

4. Платіжний баланс

Платіжний баланс – співвідношення всієї сукупності надходження з-за кордону та платежів за кордон за певний проміжок часу, тобто співвідношення вимог і платежів.

Форму платіжного балансу рекомендує МВФ.

Структура платіжного балансу

I. Баланс поточних операцій:

1) торговий баланс – це співвідношення між надходженнями за експортом і платежами за імпортом товарів;

· експорт;
· імпорт.
II. Баланс послуг і некомерційних платежів:

1) платежі й надходження від транспортних перевезень, від усіх видів зв’язку;

2) міжнародний туризм;

3) утримання дипломатичних, торгівельних і культурних представництв;

4) надходження від інформаційних, культурних, наукових обмінів.

III. Баланс руху коштів і кредитів – співвідношення платежів і надходжень щодо ввезення та вивезення приватних і державних капіталів, одержаних і наданих міжнародних кредитів.

1) довгострокові й середньострокові позики;

2) короткотермінові кредити, поточні рахунки національних банків у зарубіжних банках.

Фактори, що впливають на стан платіжного балансу:

· нерівномірність економічного і політичного розвитку країн, конкуренція;
· циклічні коливання економіки;
· ріст закордонних державних видатків;
· мілітаризація економіки і військові видатки;
· міжнародна фінансова взаємозалежність;
· зміни в міжнародній торгівлі;
· негативний вплив інфляції;
· форс-мажорні обставини – стихійні лиха, переворот тощо.
Заходи щодо вирівнювання сальдо платіжного балансу:

· використання золотовалютних резервів держави;
· залучення зовнішніх джерел фінансування.
Якщо дефіцит платіжного балансу не можна подолати за рахунок вищезазначених заходів, то уряд може вдатися до таких засобів:

· провести дефляцій ну політику, спрямовану на зменшення цін та доходів порівняно з іншими країнами;
· девальвувати національну валюту;
· запровадити валютний контроль та обмеження на валютні операції.
Валютні резерви виражають платоспроможність країни перед іншими країнами та міжнародну валютну ліквідність.

Централізовані резерви:

1) іноземна валюта (депозити, скарбничі векселі, чеки, ринкові цінні папери);

2) авуари в СПЗ (SDR) (грошові ресурси банку, що є на його рахунках у закордонних банках);

3) резервні позиції в МВФ;

4) золото.

Базові терміни та поняття:

Валюта – грошова одиниця, що використовується у функціях світових грошей.

Валютний курс – ціна грошової одиниці однієї країни, виражена у грошовій одиниці іншої країни.

Валютний ринок – сукупність обмінних та депозитно-кредитних операцій в іноземних валютах, які здійснюються між юридичними та фізичними особами за ринковим курсом або процентною ставкою.

Валютні відносини – відносини, що виникають під час функціонування грошей у міжнародному обороті.

Валютні обмеження – законодавчо визначені обмеження на здійснення валютних операцій в країні (для певних груп економічних суб’єктів, для певних видів операцій, валют тощо).

Приклади рішення задач

Семінарські та практичні заняття по темі 7

1. Сутність валюти, її призначення та сфера використання. Види, чинники та значення конвертованості валюти.

2. Валютний ринок: сутність та характеристика основних елементів.
3. Характеристика операцій на валютному ринку.

4. Сутність, основи формування та чинники впливу на валютний курс. Основні режими валютних курсів.

5. Поняття, призначення та елементи національної валютної системи.

6. Сутність, призначення й використання платіжного балансу та золотовалютних резервів.

7. Поняття, елементи та етапи розвитку світової та міжнародної валютних систем.
8. Формування Європейського валютного союзу.

Задачі, завдання для практичних занять:
Задача 1. Ви маєте 1000 доларів. На початок року курс гривня/долар становив 0,12, девальвація гривні за рік становить 10%. Визначити на яку суму гривень Ви можете обміняти свої 1000 доларів в кінці року.

Задача 2. Курс долар/гривня на 1.01.2012р. становив 8,05, а курс євро/гривня – 10,50. За рік гривня по відношенню до долара девальвувала на 10%, а євро по відношенню до долара девальвувало на 5%. Визначити курс євро/гривня на 1.01.2013р.

Задача 3. Вартість споживчого кошика на початок року становила 1500 грн., а на кінець року – 1650 грн. Валютний курс долар/гривня на початок року становив 8,00, а на кінець року – 8,20. Визначити рівень девальвації гривні по відношенню до долара за рік і як змінився реальний обмінний курс гривні по відношенню до долара.

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

Проаналізуйте недоліки сучасної світової валютної системи та перспективи її реформування.
Самостійна робота студента

1. Валютна позиція.

2. Валютний арбітраж

3. Валютний ринок в Україні

4. Функціонування європейського валютного ринку.

ЛІТЕРАТУРА. Основна [1,2,3,4,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]; додаткова [34,35,44,45,46,47,61,81,86].

Тема 8. механізм формування пропозиції грошеЙ та грошово-кредитна політика
Суть і механізм формування пропозиції грошей. Вплив пропозиції грошей на розвиток економіки. Роль державних інституцій у реалізації емісійного процесу. Способи безготівкової емісії грошей. Утворення грошей комерційними банками. Норма обов’язкового резерву, грошова база, ефект кредитного мультиплікатора.

Фіскально-бюджетна та грошово-кредитна політика в системі державного регулювання ринкової економіки. «Сеньйораж» і монетизація бюджетного дефіциту.

Грошово-кредитна політика центрального банку: суть та роль у розвитку економіки держави. Цілі грошово-кредитної політики: стратегічні, проміжні й тактичні. Монетарна експансія та рестрикція як основні типи грошово-кредитної політики. Тотальна і селективна політика. Таргетування.

Інструменти грошово-кредитної політики центрального банку: політика облікової ставки, операції на відкритому ринку, регулювання норми обов’язкових резервів, рефінансування та ін.
Мета – формування системи теоретичних знань з сутності механізму формування пропозиції грошей та грошово-кредитної політики.

Завдання – усвідомлення сутності пропозиції грошей, набуття вмінь аналізувати механізм її формування, класифікувати інструментарій грошово-кредитної політики.

Очікувані результати (компетенції): розуміння сутності грошової пропозиції та механізму її формування, вміння класифікувати види інструментів грошово-кредитної політики, аналізувати механізм її впливу на пропозицію грошей.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка», «Політична економія» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

Залежно від ролі і відповідальності учасників процесу формування пропозиції грошей їх можна класифікувати в такій послідовності:

центральний банк — найбільш дієвий та відповідальний учасник;

комерційні банки — високоактивні учасники, на яких припадає переважна частка в пропозиції грошей;

економічні суб’єкти, що розміщують свої гроші на вклади в банках;

економічні суб’єкти, що позичають у будь-якій формі гроші в банків.

Дві останні групи беруть участь у формуванні пропозиції грошей через банки та інші фінансові інституції.

Доцільним є розмежування емісійної діяльності центрального банку та комерційних банків, тобто студентам необхідно усвідомити різницю між емісійною діяльністю центрального банку та емісією депозитних грошей комерційними банками.

Формування пропозиції грошей — досить складний процес. Починається він зі збільшення грошової бази центрального банку, що й визначає особливу місію останнього в усьому процесі. Продовжується він у процесі кредитно-розрахункової діяльності комерційних банків, під час якої виникає грошово-кредитний мультиплікатор, завдяки якому зростають банківські депозити.

Необхідно усвідомити зміст та структуру балансу центрального банку (на прикладі балансу НБУ), зрозуміти зв’язок з грошовою базою основних статей цього балансу. Це дасть можливість краще зрозуміти механізм впливу центрального банку на грошову базу та пропозицію грошей у цілому.

Баланс НБУ складається з активів, пасивів. Активи НБУ — це вкладання коштів, якими розпоряджається банк, за певним призна­ченням: золотовалютні резерви, кредити банкам та ін. Пасиви НБУ — це джерела надходження в розпорядження НБУ коштів, за рахунок яких формуються його активи: випуск в обіг банкнот та монет, кошти комерційних банків, що зберігаються в НБУ, власний капітал та ін.

Розглядаючи механізм поповнення маси грошей в обороті, необхідно простежити вплив ефекту грошово-кредитного мультиплікатора.

Грошовий мультиплікатор — це процес створення нових банківських депозитів (безготівкових грошей) при кредитуванні та ін­вестуванні банками клієнтури на основі додаткових (вільних) резервів.

Грошову мультиплікацію можна розглядати за трьома напрямами:

простий мультиплікатор депозитів — це можливий, нічим не деформований процес зростання банківських депозитів унаслідок надання центральним банком у банківську систему додаткових резервів та кредитно-розрахункового обслуговування банками своїх клієнтів. У цьому випадку вплив НБУ проявляється у визначені обсягу рефінансування комерційних банків та у встановлені норми обов’язкових резервів. Вплив комерційних банків полягає в оперативному та повному розміщенні вільних резервів, що з’явилися в їх обороті, у підтриманні процесів кредитування і розрахунків в ідеальному стані.

трансформація простого мультиплікатора депозитів під впливом коефіцієнта Рв/Д (Рв — вільні резерви, Д — банківські депозити). Цей показник виражає зусилля комерційних банків (без участі центрального банку) щодо зміни обсягів резервів. Якщо зусиллями банків коефіцієнт Рв/Д зростатиме, це свідчитиме про стимулювання процесу мультиплікації депозитів завдяки збільшенню зберіган­ня банками своїх ресурсів у грошовій формі (резервів) без трансформації їх у позички. І навпаки, зниження цього коефіцієнта свідчитиме, що банки позитивно впливають на мультиплікатор депозитів.

трансформація простого мультиплікатора депозитів під впливом коефіцієнта Го/Д (Го — готівка в обігу, Д — банківські депозити). Цей показник відображає вплив небанківських інституцій, тобто клієнтів банку на зростання пропозиції грошей. Такий вплив ґрунтується на тому, що пропозиція грошей (Пр) складається з двох елементів: готівки поза банками (Го) та поточних депозитів (Дп).

Власниками обох елементів є небанківські інституції і вони вирішують, яку частку свого запасу грошей тримати в готівковій формі, і яку в безготівковій. Тобто, якщо зростатиме частка Го, відповідно зменшуватиметься Дп. Як наслідок знизиться і зменшиться пропозиція грошей. Отже, між динамікою показника Го/Дп та рівнем мультиплікації і пропозиції грошей існує обернена залежність. Основними чинниками, що впливають на розподіл запасу грошей між Го і Дп є такі явища і процеси в економіці: накопичення багат­ства, очікувана віддача, очікувані ризики, стан ліквідності, інформаційна вартість, перевага анонімності.

Таким чином, формування пропозиції грошей — процес, що потребує розробки та застосування певних заходів, які проводить держава через центральний банк тобто проведення грошово- кредитної політики.

Для того, щоб зрозуміти завдання та цілі грошово-кредитної політики, студенту перш за все слід розглянути її соціально-економічну сутність, виокремити суб’єкт та об’єкт.

Грошово-кредитна політика — комплекс взаємозв’язаних, спрямованих на досягнення певних цілей заходів щодо регулювання грошового ринку, що їх проводить держава через свій центральний банк.

Слід звернути увагу на те, що в літературі досить часто грошово- кредитну політику називають монетарною, чи грошовою політикою, яка в свою чергу ґрунтується на дії об’єктивних економічних законів.

Суб’єктом грошово-кредитної політики є держава, яка регулює цю сферу через свої органи — центральний банк і відповідні урядові структури.

Поряд із процентною ставкою, валютним курсом, швидкістю грошового обігу, рівнем інфляції ключовим об’єктом грошово- кредитної політики є пропозиція грошей.

У загальному вигляді завдання монетарної політики полягає у створені умов, за яких економічні агенти, реалізуючи свободу ви­бору, здійснювали б дії, що збігаються із цілями економічної політики держави.

Цілі грошово-кредитної політики можна поділити на три групи: стратегічні (кінцеві цілі економічної політики держави), проміжні (зміна певних економічних процесів для сприяння досягненню стратегічних цілей), тактичні (оперативні завдання банківської сис­теми щодо регулювання чільних економічних параметрів).

Слід врахувати, що проведення грошово-кредитної політики потребує створення в країні відповідної інституційної основи. Клю­човими складовими цієї основи є банківська система і грошовий ринок. Потрібно з’ясувати, які вимоги ставить перед банківською системою і грошовим ринком проведення ефективної грошово- кредитної політики.

Ступінь розвитку фінансово-кредитної системи країни, її інфра- структурних елементів визначає інструментарій грошово-кредитної політики, від якого багато в чому залежить ефективність здійснення монетарного регулювання. Тому студенту важливо розглянути класифікацію інструментів грошово-кредитної політики.

Інструменти регулювання грошової сфери поділяються:

і) за об’єктами впливу:

—пропозиція грошей (кредитна експансія, кредитна рестрикція);

—попит на гроші;

за формою:

—прямі (адміністративні);

—опосередковані (ринкові);

за особливостями параметрів, що встановлюються у процесі регулювання:

—кількісні;

—якісні;

за термінами впливу:

—короткострокові;

—довготермінові.

Зазначені методи використовуються комплексно.

Відтак, можна перейти до розгляду основних типів грошово- кредитної політики:

- рестрикційна (дорогих грошей). Для неї характерним є обмеження обсягу кредитних операцій комерційних банків; підвищення рівня процентних ставок; оздоровлення платіжного балансу;

- експансіоністська (дешевих грошей) характеризується розширенням масштабів кредитування; послабленням контролю за збільшенням кількості грошей в обігу; зниженням рівня процентних ставок.

- селективна (вибіркова) реалізується через встановлення лімітів облікових операцій; лімітування окремих банківських операцій; встановлення маржі у проведенні різних банківських операцій; регламентація умов видачі окремих видів позик різним категоріям по­зичальників; встановлення «кредитних стель». Перевагою селективних методів є порівняно швидкий вплив на діяльність комерційних банків, але водночас негативними рисами є однобічна спрямованість
- обмеження ділової активності та зниження рівня конкуренції в банківській справі.

Монетарні підходи грошово-кредитної політики в Україні щодо економічного регулювання проявлялися насамперед в орієнтованому регулюванні кількості грошей в обігу відповідно до динаміки обсягу ВВП, утвердження НБУ своєї самостійності в проведенні монетарної політики, лібералізації кредитного і валютного ринків, запровадження плаваючого валютного курсу, розвитку ринку цінних паперів, посилення ролі економічних інструментів грошово-кредитного регулювання тощо. Реалізація досягнень у грошово - кредитній сфері і виведення України з економічної кризи вимагали створення умов для функціонування ринкового механізму саморегулювання. З його допомогою посилювався регулюючий вплив грошово-кредитного механізму на розвиток економіки України.

Позитивний вплив грошово-кредитної політики виявив такі результати:

— поступове зниження інфляції;

— стабілізація валютного курсу національної грошової одиниці - гривні;

— утвердження самостійності статусу НБУ серед органів державного управління економікою та формування його авторитету, як органу монетарного управління.

Стабілізація макроекономічної ситуації в країні розширює інвестиційний попит. Але резерв незадіяних потужностей у більшості галузей майже вичерпано. Тому перспективи економічного зростання необхідно поєднувати з динамічним і масштабним оновленням незавантаженої частини потужностей, модернізацією діючих і створенням нових робочих місць. Це сприятиме зростанню ВВП і економіки України загалом.

Базові терміни та поняття:

Попит на гроші – запас грошей, який прагнуть мати економічні суб’єкти в своєму розпорядженні на певний визначений момент часу.
Пропозиція грошей – бажання економічних суб’єктів позичити певнучастину своїх грошових коштів заради одержання доходу.
Грошово-кредитна політика – комплекс взаємопов’язаних, скоординованих на досягнення заздалегідь визначених цілей заходів щодо регулювання грошового обороту, які здійснює держава через ЦБ.
Експансійна політика (політика „дешевих” грошей) - сукупність заходів,націлених на розширення пропозиції грошей.
Рестрикційна політика (політика „дорогих” грошей) – сукупністьзаходів, націлених на скорочення пропозиції грошей.
Інструменти грошово-кредитної політики – конкретні заходи ЦБ,спрямовані на зміну маси грошей в обігу та рівня процентної ставки.
Монетизація бюджетного дефіциту полягає в пошуку грошових коштів, достатніх для покриття (фінансування) перевищення бюджетних витратнад бюджетними доходами.

Монетизація ВВП полягає в доведені маси грошей в обороті до рівня, достатнього для успішної реалізації всього обсягу вироблених товарів тапослуг і погашення боргових зобов’язань.

Приклади рішення задач

Семінарські та практичні заняття по темі 8

1. Суть і механізм формування пропозиції грошей

2. Фіскально-бюджетна та грошово-кредитна політика в системі державного регулювання ринкової економіки.

3. Грошово-кредитна політика центрального банку

4. Інструменти грошово-кредитної політики центрального банку
Задачі, завдання для практичних занять:
Задача 1. Надлишкові резерви комерційного банку становлять 3000 грошових одиниць, загальний обсяг депозитів (строкових і до запитання) - 3000 грошових одиниць. Визначити при нормі обов'язкового резервування 20% фактичні резерви даного банку.

Задача 2. Надлишкові резерви комерційних банків становлять 150 млн. грн. У формі готівки осідає 50% виданих банками кредитів. Норма резервування становить 10%. Визначити максимально можливе збільшення банками пропозиції грошей.
Задача 3. Національний банк України придбав у банків 100 млн. дол. США за курсом 8 гривень за долар. Державне казначейство України профінансувало виплату заробітної плати працівників бюджетної сфери через карткові рахунки банків на суму 2 млрд. грн. Як змінилась грошова маса після проведення цих операцій?
Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

Проаналізуйте особливості формування пропозиції грошей в Україні.
Самостійна робота студента

1. Пропозиція грошей як інструмент стимулювання економічного зростання у кейнсіанській теорії.

2. Особливості монетаристської точки зору на пропозицію грошей та її роль у економічному зростанні.

ЛІТЕРАТУРА. Основна [2,3,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]; додаткова [36,67,68,69,70,71,74,75,76,77,78,79,80]

Тема 9. ІНФЛЯЦІЯ І ГРОШОВІ РЕФОРМИ

Суть інфляції. Теоретичні концепції інфляції: теорія «інфляції попиту», теорія «інфляції пропозиції», монетаристська теорія, теорія інфляції як багатофакторного процесу. Інфляція та дефляція. Економічні та соціальні наслідки інфляції.

Основні види інфляції: повзуча, галопуюча, гіперінфляція, відкрита та закрита інфляція. Причини інфляції. Інфляція попиту. Фіскальна інфляція. Інфляція витрат. Імпортна інфляція. Інфляційний «податок».

Показники вимірювання інфляції. Регулювання інфляції. Взаємодія центрального банку та уряду у регулюванні інфляційних процесів. Роль грошово-кредитної та фіскальної політики у стримуванні інфляційних процесів. Монетарна рестрикція.
Суть та цілі грошових реформ. Стабільність грошової одиниці як основна мета грошової реформи. Роль грошових реформ у боротьбі з інфляцією. Класифікація грошових реформ. Методи стабілізації купівельної спроможності грошових одиниць: дефляція, деномінація, нуліфікація, девальвація, ревальвація. Основні моделі грошових реформ. Грошові реформи формального типу. Грошові реформи конфіскаційного типу. Реформи паралельного (консервативного) типу. Грошові реформи в Україні.

Мета – формування системи теоретичних знань з сутності та механізму інфляції та грошових реформ.

Завдання – усвідомлення сутності категорій «інфляція» та «грошова реформа», вивчення їх форм та механізмів, а також набуття навиків розв’язування задач, аналізу інфляційних процесів.

Очікувані результати (компетенції): вміння провести дослідження теоретично-методологічної сутності, форм та механізму інфляції та грошових реформ, розв’язувати задачі з визначення показників інфляції.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобуті в процесі вивчення дисциплін «Політична економія», «Макроекономіка», «Статистика».
1. Суть та форми вияву інфляції

Інфляція – процес знецінення грошей, котрий проявляється як постійне підвищення загального рівня цін у результаті перевантаження сфери обігу грошовою масою, не забезпеченою матеріальними цінностями.

Форми вияву інфляції:

· знецінення грошових знаків відносно вартості звичайних товарів, тобто падіння купівельної спроможності грошової одиниці;

· поглиблення розриву між рівнями цін на внутрішньому ринку країни та на ринках інших країн і світовому ринку в цілому;

· знецінення національних грошей щодо іноземної валюти;

· зниження валютного курсу національних грошей.

Причини інфляції:

1. зовнішні

· ріст цін на світових ринках;

· скорочення надходжень від зовнішньої торгівлі;

· від’ємне сальдо зовнішньоторговельного балансу.

2. внутрішні

· деформація економіки;

· монополія держави на грошову емісію;

· монопольне положення великих виробників і їх диктат цін на ринках;

· монополія профспілок на ринку праці та їх можливість впливу на рівень оплати праці;

· непомірно високі податки або процентні ставки за кредит

Причиною інфляції може бути як перевищення попиту над пропозицією, так і відставання попиту від пропозиції. результатом перевищення попиту над пропозицією є інфляція попиту. Відставання пропозиції від попиту викликає інфляцію витрат (пропозиції).

Інфляція попиту – це інфляція, яка викликана підвищенням цін під впливом сукупного попиту.

Інфляція витрат (пропозиції) – це інфляція, яка викликана підвищенням цін під впливом росту витрат виробництва.

2. Види інфляції

У залежності від характеру інфляції і темпів наростання інфляційних процесів розрізняють три типи інфляції:

· помірна інфляція характеризується повільним зростанням цін (до 10% на рік);

· галопуюча інфляція від 10% до 200% на рік;

· гіперінфляція до 1000% на рік і більше.

Під час гіперінфляції поведінка споживачів визначається намаганням вкласти гроші у матеріальні цінності.

У залежності від росту цін за товарними групами прийнято виділяти збалансовану і незбалансовану інфляцію.

Збалансована інфляція: визначається пропорційною зміною цін на різні товари.

Незбалансована інфляція: визначає зміну цін різних товарів по відношенню один до одного в різних пропорціях.

У залежності від ступеня передбачення інфляція поділяється на очікувану і неочікувану.

Очікувана інфляція: прогнозований ріст цін.

Неочікувана інфляція: не прогнозований ріст цін.

Залежно від розповсюдження інфляційних процесів прийнято виділяти локальну і світову інфляцію.

Локальна інфляція має місце в рамках окремих країн.

Світова інфляція охоплює групу країн або цілі регіони.

Для країн, які залежать від зовнішньої торгівлі, існує загроза імпортованої інфляції. Вона виникає в разі підвищення цін на імпортовані товари за умови твердого валютного курсу.

Стагфляція – це інфляція, яка супроводжується стагнацією виробництва і високим рівнем безробіття в країні (одночасне підвищення рівня цін і рівня безробіття).

Кількісну оцінку інфляційних процесів дають показники інфляції. Найбільш широко використовуваним показником інфляції є індекс росту цін, в тому числі індекси споживчих цін та індекси цін виробників.

3. Наслідки інфляції

1. Зниження життєвого рівня населення у формах:

· зниження реальної вартості особистих заощаджень;

· скорочення поточних реальних доходів.

При цьому поточні реальні доходи населення знижуються навіть за умови індексації, оскільки проти інфляційні компенсації відстають від темпу зростання цін (при гіперінфляції важко передбачити рівень зростання цін) і не покривають скорочення доходів населення.

2. Ефект інфляційного оподаткування (зниження реальної вартості накопичених грошей).

3. Падіння виробництва як результат зниження стимулів до праці та розширення виробництва.

4. Некерована інфляція порушує управління економікою в цілому.

4. Протиінфляційні заходи

· грошові обмеження;

· розв’язання проблем дефіциту державного бюджету. Дефіцит державного бюджету повинен покриватися не додатковою емісією грошей, а шляхом державних позик, які можна буде погасити;

· реформи оподаткування, скорочення податкових ставок;

· структурна перебудова і конверсія військового виробництва;

· регулювання валютного курсу;

· приватизація;

· засоби збільшення норм заощаджень та зменшення їх ліквідності;

· скорочення платоспроможного попиту в результаті проведення грошової реформи;

· заморожування підвищення цін, коли має місце ріст попиту на ринку споживчих товарів і коли маса цих товарів не може збільшуватися;

· боротьба з корупцією;

· боротьба з монополією;

· організація стабілізаційного фонду.

5. Особливості інфляції в Україні

Основні причини:

· падіння попиту на товари і послуги в результаті відставання росту заробітної плати від росту споживчих цін;

· неринкова структура виробництва, яка характеризується орієнтацією на виробництво проміжної продукції і військової продукції, наявністю нерентабельних підприємств, які підтримуються різними видами дотацій;

· диспропорція внутрішніх і світових цін;

· монопольна структура економіки;

· зниження обмінного курсу гривні відносно долара;

· тиск зовнішнього боргу, який різко звужує можливості маневру валютними ресурсами;

· несприятливий інвестиційний клімат і спрямування вільного капіталу виключно спекулятивний бізнес;

· дефіцит готівкових грошей – криза готівки;

· підвищений попит на ринку безготівкових грошей і виникнення кризи неплатежів між підприємствами.

6. Поняття грошової реформи

Грошові реформи – це повна або часткова структурна перебудова державою наявної в країні грошової системи.

Головною функцією грошової реформи є стабілізація грошового обігу.

7. Види грошової реформи

Види грошових реформ залежно від мети проведення та глибини перебудови державою наявної грошової системи:

1. грошові реформи у вузькому розумінні;

2. грошові реформи у широкому розумінні.

Грошові реформи у вузькому розумінні

Грошові реформи формального типу зводяться до впровадження нового зразка купюри з одночасним або поступовим вилученням функціонуючої.

Грошові реформи з деномінацією грошового обігу. Головною метою є заміна через обмін грошових купюр дійсного масштабу цін.

Грошові реформи конфіскаційного типу (з деномінацією грошового обігу або без нього). Під час її проведення використовують диференційовану шкалу обміну старих грошей на нові.

Види грошових реформ залежно від часового лагу здійснення обмінних операцій:

1. одномоментні грошові реформи (строк проведення обміну старих грошей на нові не перевищує 7-10 днів);

2. грошові реформи паралельного типу. Протягом певного часу в обігу знаходяться дві грошові одиниці.

Грошові реформи в широкому розумінні

Вони передбачають не лише впровадження в обіг нової грошової одиниці, а й структурну перебудову діючої системи грошово-валютних і кредитних відносин. Такі реформи були характерними при здійсненні в окремих країнах переходу від біметалізму до монометалізму і далі до паперово-грошового обігу. Проведення структурної грошової реформи у широкому розумінні цього поняття передбачає також перехід від грошей адміністративно-командної економіки до грошей ринкової економіки.

Грошові реформи в широкому розумінні у зв’язку з масштабністю й різноплановістю структурних змін та інституційних перетворень є тривалими у часовому вимірі. Вони проводяться, як правило, декілька років.

8. Особливості проведення грошової реформи в Україні

З 2 по 16 вересня 1996 року в Україні було проведено грошову реформу з деномінацією грошової одиниці. В результаті проведення грошової реформи наша держава отримала нову грошову одиницю – гривню. Внаслідок обміну українських карбованців (купонів) на гривні замінено діючий масштаб цін. У ході проведення реформи діяв єдиний порядок обміну грошових купюр. Упродовж двох тижнів старі грошові знаки було вилучено з обігу та обміняно без будь-яких обмежень у пропорції 100000:1. Відповідно до цього було змінено ціни всіх товарів і послуг, розміри тарифів, заробітної плати, пенсій, стипендій, платних зобов’язань тощо. Всі операції з перерахування у гривню залишків коштів, які знаходилися у безготівковому обігу було проведено в перший же день реформи.

Грошова реформа в Україні базувалася на принципах повної прозорості і неконфіскаційності.

У майбутньому внаслідок зростання рівня інфляції і збільшення обсягів грошової емісії важливо не допустити падіння купівельної спроможності та дестабілізації гривні. У кризовій економіці виконання цього складного завдання невіддільне від одночасного здійснення дійових стабілізаційних заходів: збалансування державного бюджету, приватизація, лібералізація цін, перехід до повноцінної дворівневої банківської системи тощо.

Базові терміни та поняття:

Інфляція – знецінення нерозмінних на золото паперових грошей внаслідок надмірного їх випуску і переповнення ними каналів обігу.

Інфляція попиту – інфляція, яка викликана підвищенням цін під впливом сукупного попиту.

Інфляція витрат (пропозиції) – інфляція, яка викликана підвищенням цін під впливом росту витрат виробництва.

Стагфляція – інфляція, яка супроводжується стагнацією виробництва і високим рівнем безробіття в країні.

Грошова реформа – повна або часткова структурна перебудова державою наявної в країні грошової системи.

Приклади рішення задач

Семінарські та практичні заняття по темі 9

1. Сутність, закономірності розвитку та причини інфляції.

2. Економічні та соціальні наслідки інфляції.

3. Особливості інфляції в Україні в перехідний період.

4. Сутність та види грошових реформ.

5. Особливості проведення грошової реформи в Україні.

Задачі, завдання для практичних занять:
Задача 1. Інфляція в жовтні становила 2%, в листопаді 1%, в грудні 3%. Визначити рівень інфляції в ІV кварталі цього року.
Задача 2. Маємо такі дані про ціни та обсяг реалізації товарів першої необхідності:

	Період
	Базисний
	Звітний

	
	Ціна за од.грн.
	Обсяг реалізації, од
	Ціна за од.грн.
	Обсяг реалізації, од

	Хліб,кг
	2,5
	25 000
	3,5
	30 000

	Молоко,л
	3,0
	15 000
	6,0
	12 000

	М'ясо,кг
	30,0
	10 000
	45,0
	8 000


1) Визначити індекс цін на споживчі товари

2) Обчислити індекс цін фіксованого складу та втрати населення від підвищення цін.

Задача 3. Користуючись даними таблиці, визначити рівень дефлятора за кожен рік:

1) абсолютний

2) відносний

	Рік
	ВВП, млрд. грн
	Темпи росту ВВП,%
	Грошовий агрегат М3

	2007
	712,9
	107,9
	396,2

	2008
	950,5
	102,3
	515,7

	2009
	914,7
	85,2
	487,3

	2010
	1086,7
	104,2
	597,8


Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

Проаналізуйте перспективи імплементації інфляційного таргетування в Україні.

Самостійна робота студента

1. Особливості інфляційного процесу в Україні.

2. Інфляційне таргетування та його роль у боротьбі з інфляцією на сучасному етапі.

3. Характеристика основних грошових реформ, здійснених в Україні.
4. Особливості здійснення грошових реформ в окремих країнах.

ЛІТЕРАТУРА. Основна [2,10,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]; додаткова [36,53,74,75,79,80,87].

Тема 10. СУТНІСТЬ І ФУНКЦІЇ КРЕДИТУ

Загальні передумови формування кредитних відносин. Еволюція кредитних відносин. Методи перерозподілу коштів у процесі відтворення. Теорії кредиту. Основні положення натуралістичної теорії кредиту. Основні положення капіталотворчої теорії кредиту.

Необхідність та суть кредиту. Кредит як форма руху вартості на зворотній основі.

Кредит як форма суспільних відносин. Основні функції кредиту. Суб’єкти та об’єкти кредитних відносин.

Ознаки кредиту в ринковій економіці. Позичковий капітал та кредит. Позичковий капітал як форма грошового капіталу. Основні ознаки позичкового капіталу. Ринок позичкових капіталів.
Економічні межі кредиту. Поняття меж кредиту, причини та наслідки їх порушення. Кредитні відносини та інфляція.
Специфіка становлення кредитних відносин в окремих країнах. Кредитні відносини в ЄС. Історичний розвиток кредитних відносин в Україні. Проблеми реалізації позитивних функцій кредиту в сучасних умовах розвитку України.
Мета – формування системи теоретичних знань з сутності та функцій кредиту.

Завдання – формування системи теоретичних знань з сутності кредиту, набуття вмінь класифікувати види кредиту та оцінювати його вартість.
Очікувані результати (компетенції): формування у студентів уявлення про кредит та його функції, вміння досліджувати його роль на сучасному етапі, оцінювати його вартість та класифікувати його види.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка», «Політична економія» та «Історія економіки та економічної думки» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

1.Необхідність кредиту
Кредит виник безпосередньо з потреб виробництва внаслідок процесів обміну товарів. Виникнення кредиту поряд з виникненням грошей відноситься до найвизначніших відкриттів людства. Причини виникнення кредиту криються у сфері обміну, де продавці товарів протистоять один одному, як власники, як юридично самостійні особи.

Конкретною економічною основою, на якій проявляються і розвиваються кредитні відносини, виступає кругообіг капіталу. Цей кругообіг безперервний. В його процесі виникають коливання наявності тимчасово вільних коштів і коливання гострої потреби в таких коштах. У зв'язку з тим, що строки надходження грошових коштів від реалізації продукції і строки їх витрат на виробничі потреби не збігаються, то у господарських суб'єктів певна частина коштів у певні періоди часу тимчасово вільна, а в інших — в цей час виникає гостра потреба в таких коштах. Так виникає можливість мобілізації тимчасово вільних коштів для надання їх у формі кредиту іншим суб'єктам господарювання. Це служить однією з найважливіших передумов кредитних відносин.

Для виникнення кредитних відносин необхідно, щоб той, хто надає кредит, довіряв тому, хто хоче отримати кредит. Сам термін “кредит” походить від латинського слова credere, що означає довіряти, або credo — вірю. Саме довіра служить основою кредитних відносин, однією з найважливіших передумов виникнення кредиту. Але в сучасних умовах ця передумова досить часто виступає на другий план. Для виникнення кредитних відносин і укладання кредитної угоди самої довіри недостатньо.

При видачі кредиту майже завжди є ризик несвоєчасного чи неповного повернення коштів. Тому кредитору потрібні певні гарантії. Такі гарантії він може отримати, по-перше, від самого позичальника у формі застави, по-друге, від гаранта, тобто фізичної чи юридичної особи, яка має певний капітал чи майно і гарантує повернення кредиту, і, по-третє, від страхової компанії.

Крім довіри, обов'язковою передумовою виникнення кредитних відносин є збіг економічних інтересів кредитора і позичальника. Він досягається через переговори між ними щодо умов кредитної угоди, де обумовлюється розмір кредиту, термін кредиту, відсоткова ставка за користування кредитом, порядок надання та повернення кредиту.За своєю природою кредитна угода зумовлює необхідність матеріальної відповідальності її учасників за виконання взятих на себе зобов'язань.

Тому цими учасниками мають бути юридично самостійні особи. Фізичні особи можуть бути суб'єктами кредитних відносин за умови їх дієздатності з правового погляду. Обидві сторони кредитних відносин мають бути кредитоспроможними.

Важлива передумова кредитних відносин — це отримання позичальником регулярних доходів у формі заробітної плати, пенсії, виручки від реалізації продукції тощо.

Отже, кредит (від латинського “creditum” — позика, борг) — це економічні відносини між суб'єктами ринку з приводу перерозподілу вартості на умовах їх повернення, строковості і платності.

Потреба суб'єктів господарювання в оборотних грошових коштах і,зокрема, кредиту, коливається протягом виробничого циклу і в різних циклах кругообігу. Ці коливання бувають двох видів: сезонні і постійні. Сезонні коливання викликані переважно природними причинами, а постійні — різними випадковими причинами. У сезонних галузях виробництва, зокрема у сільському господарстві, мають місце обидва види коливань.

Для здійснення безперервності процесу індивідуального кругообігу капіталу і сезонні, і постійні коливання забезпечуються грошовими коштами у формі кредиту. За характером та обсягами коливань потреби в обіговому капіталі господарств відрізняються між собою і за обсягами, і за часом використання.

Передбачити потребу в кредитних ресурсах для суб'єктів господарювання з сезонним характером виробництва не складає особливих труднощів.

Це зумовлено тим, що відомо, коли і яка пора року змінює іншу, які процеси в той чи інший період відбуваються в певній галузі виробництва. Але точний обсяг потреби в кредитних ресурсах наперед визначити складно. Головне, що суб'єктам господарювання відомо, в які саме періоди і в яких приблизно обсягах виникає потреба у залученні кредитних ресурсів. Інакше відбувається процес кругообігу капіталу господарських суб'єктів з несезонним характером виробництва. їх потреба в обігових активах коливається протягом року через нерівномірність надходження і витрачання товарно-матеріальних цінностей, наростання витрат на незавершневиробництво, випуск і реалізація продукції та з інших причин. Зміна потреби в обігових коштах у підприємствах з несезонним характером виробництва має значно меншу амплітуду. Але її значно важче завчасно передбачувати.

Коливання потреби в обігових активах служить важливою причиною необхідності кредиту. Другою причиною необхідності кредиту є коливання структури джерел формування обігового капіталу суб'єктів господарювання.

Зміна джерел покриття обігових активів (власних і прирівняних до них коштів, кредиторська заборгованість тощо) викликає потребу у кредитних ресурсах. За рахунок власних обігових коштів забезпечуються постійні потреби господарських суб'єктів, а тимчасові потреби у витратах для забезпечення відповідних запасів задовольняються кредитними ресурсами.

Цим забезпечується економічна самостійність суб'єктів господарювання, підвищується їх відповідальність за збереження та ефективне використання фінансових ресурсів, зміцнюється комерційний розрахунок.

2. Функції кредиту

Внутрішня суть кредиту проявляється в його структурі, закономірностях руху, формах і видах функціонування. Водночас кредит активно взаємодіє із зовнішнім середовищем, з непов'язаними кредитними процессами в економіці і соціальній сфері та відповідно на них впливає.

Функції кредиту характеризуються його призначенням у відтворювальному процесі і тією роллю, яку він виконує у суспільстві. Функції кредиту являють собою специфічний прояв їх суті. Вони відображають ознаки, які відрізняють кредит від інших економічних категорій. Кредит виконує такі функції:

— перерозподільну функцію;

— функцію забезпечення потреб обігу у платіжних засобах;

— контрольну функцію;

— функцію капіталізації вільних грошових коштів.

Перерозподільча функція ґрунтується на суті кредиту, як форми зворотного руху вартості та тій ролі, яку виконує кредит в економічній системі, тобто у переміщенні грошових коштів між окремими суб'єктами на умовах повернення, строковості і платності. Матеріальні і грошові ресурси, які були розподілені і передані у власність економічним суб'єктам, через кредит перерозподіляються і спрямовуються на тимчасове користування іншими суб'єктами. Ці ресурси не змінюють первинного права власності. Такий перерозподіл характеризується двома обставинами:

а) кошти вивільнені в одних ланках процесу відтворення спрямовуються в інші ланки, що сприяє розширенню виробництва;

б) вивільнені кошти через кредит спрямовуються у ті ланки суспільного виробництва, за результатом діяльності яких передбачається зростання попиту і отримання більших прибутків. Це сприяє можливості до запровадження нової техніки, прогресивної технології виробництва, підвищення його ефективності.

Завдяки перерозподільній функції кредиту створюються умови для руху коштів фізичних і юридичних осіб у сфери суспільного виробництва.

Узгодження вивільнення ресурсів у одних економічних суб'єктів і використання іншими сприяє підвищенню ефективності виробництва,економному і ефективному використанню фінансових ресурсів. Здійснення безготівкових розрахунків шляхом кредитування відбувається без участі готівкових грошових коштів, вони погашаються шляхом задоволення взаємних вимог за умови зустрічних платежів.

Функцію забезпечення потреб обігу у платіжних засобах називають ще функцією заміщення та емісійною функцією. В цій функції кредит створює необхідні умови для ефективного регулювання грошового обігу. За допомогою кредиту у цій функції забезпечується своєчасність розрахунків, що безпосередньо впливає на підвищення ефективності суспільного виробництва.

Контрольна функція кредиту забезпечує контроль за дотриманням умов та принципів надання кредиту з боку суб'єктів кредитної угоди.

Одночасно банк здійснює попередній, поточний і наступний контроль за діяльністю позичальника. Це дає можливість мінімізувати кредитний ризик, реалізувати цільовий характер кредиту, стимулює позичальника раціонально й ефективно використовувати кредитні ресурси.

Функція капіталізації вільних грошових коштів пов'язана з трансформацією вільних грошових коштів у вартість, що дає доход, тобто у позичковий капітал. Така трансформація забезпечується через зворотний рух кредиту та його платність. Вільна вартість, що передається у формі кредиту, не змінює власника. Вона приносить йому доход, тобто набуває форми позичкового капіталу.

Базові терміни та поняття:

Кредит – економічні відносини між юридичними та фізичними особами. А також державами з приводу отримання позики в грошовій або товарній формі на засадах поверненості, строковості, платності.

Кредитор – суб’єкт кредитних відносин, який надає кредит іншому суб’єкту господарської діяльності у тимчасове користування.

Позичальник – суб’єкт кредитної угоди, що отримав у тимчасове користування кредит.

Об’єкти кредиту – економічні процеси, відносно яких укладається кредитна угода.

Суб’єкти кредиту – учасники кредитної угоди, як мінімум, кредитор і позичальник.

Економічні межі кредиту – границя відносин з приводу передачі вартості у тимчасове використання.

Перерозподільча функція кредиту – розподіл через кредитний механізм позичкового капіталу між окремими економічними агентами, галузями народного господарства, регіонами і в глобальному масштабі.

Емісійна функція кредиту – у сучасній економіці гроші виникають внаслідок банківського кредитування. Нестача платіжних засобів у економіці також може покриватись за рахунок розширення комерційного кредиту.

Забезпечення кредиту – матеріальні і нематеріальні активи, які в разі неповернення кредиту кредитор може використати для компенсації своїх збитків.

Кредитоспроможність – спроможність суб’єкта повернути кредит у випадку його надання. Є однією з головних умов надання кредиту.

Семінарські заняття по темі 10

1. Необхідність кредиту. Загальні передумови формування кредитних відносин.

2. Сутність кредиту, її структура. Позичковий капітал і кредит. Об’єкти, суб’єкти та типи кредитних відносин.

3. Стадії та закономірності руху кредиту. Принципи банківського кредитування.

4. Форми та види кредиту.

5. Поняття економічних меж кредиту, види, причини і наслідки їх порушення. Кредитні відносини в умовах інфляції.

6. Розвиток кредитних відносин в Україні.

7. Функції кредиту та їх класифікація. Роль кредиту в розвитку економіки.

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

Проаналізуйте позитивні та негативні наслідки кредитування для національної економіки.

Самостійна робота студента

1. Роль кредиту у розвитку економіки України.

2. Перспективи розвитку кредитування в Україні та за кордоном.

ЛІТЕРАТУРА. Основна [2,3,7,9,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]; додаткова [41,42,43].

Тема 11. ФОРМИ, ВИДИ І РОЛЬ КРЕДИТУ
Форми та види кредиту. Критерії класифікації кредиту. Форми кредиту, переваги та недоліки кожної з форм. Види кредиту. Характеристика окремих видів кредиту: комерційного, споживчого, державного, міжнародного, банківського.
Банківський кредит. Класифікація банківських кредитів. Принципи та методи банківського кредитування. Механізм банківського кредитування. Форми забезпечення та страхування банківських кредитів. Характеристика окремих методів банківського кредитування: кредитна лінія, револьверний кредит, контокорент, овердрафт. Консорціум не та паралельне кредитування.
Роль кредиту у ринковій економіці: вплив кредиту на розширення виробництва, розвиток банківської системи, зовнішньоекономічної діяльності. Роль кредиту у грошовій сфері. Кредитна експансія та її роль у економічному зростанні. Монетарна рестрикція та її значення для стримування інфляційних процесів. Соціальна роль кредиту.
Роль кредиту у розвитку економіки України. Розвиток кредитних відносин в Україні у 90-х рр. ХХ століття. Кредитна політика держави до і після запровадження у обіг гривні. Кредитна експансія 2007-2008 рр. та її наслідки. Особливості розвитку кредитних відносин в Україні на етапі подолання наслідків світової фінансової кризи.

Мета – формування системи теоретичних знань з форм, видів та ролі кредиту.

Завдання – формування системи теоретичних знань з сутності кредиту, вміння класифікувати його форми та види кредиту, здійснювати розрахунки щодо визначення графіку погашенняґ кредиту.
Очікувані результати (компетенції): формування у студентів уявлення про кредит та його форми та види, вміння досліджувати його роль на сучасному етапі та класифікувати його види.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка», «Політична економія» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

Кредит відноситься до історичних категорій, він розвивався і удосконалювався одночасно із розвитком суспільного виробництва. Для кожного з історичних періодів була характерна їм сукупність різних видів кредитів. В сучасних умовах господарювання за суб'єктами кредитних відносин розрізняють наступні види кредитів:

а) банківський;

б) міжгосподарський, який включає комерційний кредит, дебіторсько-редиторська заборгованість, аванси покупців, тимчасову фінансову допомогу, лізинг, блігаційні позики господарських суб'єктів, розміщені серед юридичних осіб і деякі інші;

в) податковий кредит;

г) державний кредит;

д) міжнародний або зовнішньоекономічний кредит.

Банківський кредит має місце тоді, коли однією із сторін кредитної угоди виступає банк. В сучасних умовах господарювання банківський кредит є провідною формою кредиту. Об'єктом банківського кредиту виступає грошовий капітал, який відокремився від промислового капіталу. Тому він надається лише у грошовій формі. Кредитні відносини, що виникають із застосуванням банківського кредиту, поділяються на дві великі групи.

1. Отримання самим банком грошових коштів на кредитних умовах з метою формування своїх ресурсів (пасивні операції банків), які він має намір вкладати у різні активи (надання кредиту, купівля цінних паперів, іноземних валют, нерухомого майна тощо).

2. Кредити, які надає банк своїм клієнтам (активні операції банків), можна класифікувати за такими ознаки:

а) за призначенням:

— на виробничі цілі (юридичним особам під заставу необоротних та оборотних активів);

— споживчий кредит (фізичним особам);

б) за термінами користування:

— короткострокові (до одного року);

— середньострокові (від одного до трьох років);

— довгострокові (понад трьох років);

в) за забезпеченням:

— забезпечені заставою (майном, майновими правами, цінними паперами);

— гарантовані (банками, фінансовими ресурсами чи майном третьої особи);

— іншими забезпеченнями (поручительство, свідоцтво страхової організації);

— незабезпечені (бланкові);

г) за ступенем ризику:

— стандартні;

— нестандартні;

— сумнівні;

— незабезпечені;

— безнадійні;

д) за методом надання:

— одноразові;

— перманентні (надаються клієнтам, що мають стабільні кредитні відносини з банком);

— гарантійні (із заздалегідь обумовленим строками надання; за потребою тощо);

е) за схемою надання:

— за кредитною лінією;

— револьверні (кредит, який автоматично поновлюється в межах обумовленого кредитною угодою розміру);

— контокорентні (з відкриттям контокорентного рахунку позичальнику, який здійснює з цього рахунку всі платежі в межах встановленого ліміту);

— овердрафт (крім поточного рахунку клієнту у разі потреби банк відкриває позичковий рахунок, з якого оплачуються всі розрахункові документи в межах ліміту);

є) за строками погашення:

— водночас;

— на виплату;

— за вимогою кредитора або за заявою позичальника;

— по закінченні обумовленого періоду;

ж) за характером і способом сплати відсотків:

— з фіксованою відсотковою ставкою:

— з плаваючою відсотковою ставкою;

— сплата відсотків в міру використання кредитних коштів;

— сплата відсотків одночасно з отриманням кредитних коштів (дисконтний кредит).

Міжгосподарський кредит — це форма перерозподілу вартості між функціонуючими господарськими суб'єктами за договірними умовами. Обсяг цього кредиту визначається, по-перше, розмірами резервних капіталів, які є у розпорядженні господарських суб'єктів кредиторів, і, по-друге, регулярністю надходження грошових коштів за рахунок реалізації товарів та можливістю перетворення наданого міжгосподарського кредиту в банківський.

Загалом існування міжгосподарського кредиту значною мірою зумовлюється недостатнім розвитком банківського кредиту. Міжгосподарський кредит може мати такі форми:

1. Комерційний кредит — форма руху промислового капіталу і спосіб перетворення товарного капіталу у грошовий шляхом продажу товарів з відстроченням платежу та поверненням боргу грошима. Комерційний кредит є різновидом грошового кредиту. З одного боку він прискорює реалізацію товарів продавцем, а з другого — він надає можливість покупцю користуватися товаром до отримання коштів від реалізації товарів. Передавання товару в кредит може оформлятися векселем, або зовсім не оформлятися.

Розвиток комерційного кредиту має свої закономірності. Із зростанням обсягів виробництва продукції цей кредит розширюється, а зі зменшенням —звужується.

2. Дебіторсько-кредиторська заборгованість багато в чому подібна до комерційного кредиту, але не має таких трьох родових ознак кредиту: як добровільність, рівноправність та платність. Тому її можна називати кредитом досить умовно. Виникнення дебіторсько-кредиторської заборгованості відбувається всупереч волі сторін. Причиною її виникнення є розрив у часі між рухом натуральної і вартісної форм товару. На обсяги неплатежів впливає рівень договірної дисципліни, збалансованість грошової і товарної маси, розвиток кредитних відносин, податкова система тощо.

Причина неплатежів зумовлюється низькою ефективністю діяльності окремих господарських суб'єктів, порушенням нормального кругообігу капіталу та недотриманням договірної і платіжної дисципліни.

3. Аванс — величина грошових коштів, наданих в рахунок майбутніх платежів за товарно-матеріальні цінності (виконання робіт і надання послуг) з метою забезпечення гарантії їх отримання покупцем чи з метою гарантування її купівлі.

Аванс є одним із джерел формування оборотних активів господарського суб'єкта, який його отримав. За користування авансом відсоток не нараховується, якщо інше не передбачено договором між сторонами.

4. Тимчасова фінансова допомога. Вона може надаватися вищою організацією або партнерами за умови її повернення і, як правило, без нарахування відсотків. Вона може надаватися господарським суб'єктам, які тимчасово опинилися у скрутному фінансовому становищі. З метою надання такої допомоги можуть створюватися спеціальні резерви.

5. Лізинг виступає міжгосподарським кредитом тоді, коли лізингодавцем виступає спеціалізована лізингова фірма. Якщо в її ролі виступає банк, то лізинг вважається різновидом банківського кредиту у не-обігові активи.

Лізинг можна вважати кредитом досить умовно. З економічного погляду він має з кредитом такі спільні ознаки: наявність довіри між сторонами лізингової угоди, передавання власності у тимчасове користування, платність користування власністю. Об'єкт лізингу переходить у власність лізингоотримувача після повного погашення кредиту.

6. Облігаційні позики. До них відносяться позики, які розміщуються господарськими суб'єктами серед юридичних осіб, що оформляються облігаціями. Чинним законодавством України дозволяється всім господарським суб'єктам випускати свої облігації і розміщувати їх на грошовому ринку.

Водночас вони мають свої обмеження. Так, акціонерні товариства можуть випускати свої облігації лише у розмірі, що не перевищує 25% їх статутного капіталу.

З подоланням економічної кризи, а головне — платіжної кризи в Україні, міжгосподарський кредит набуде ширшого застосування. Зростатимуть комерційний кредит та лізингові операції, але різко має зменшитися дебіторсько-кредиторська заборгованості.

Податковий кредит надається фінансовими органами на основі кредитної угоди, укладеної між господарськими суб'єктами і податковою службою. Цей кредит надається господарським суб'єктам за місцем їх реєстрації для сплати податків. Крім того, обсяг податкового кредиту зазначається у звіті з податку на додану вартість і становить суму, на яку платник цього податку має право зменшити податкове зобов'язання звітного періоду. Підставою для одержання права на податковий кредит служить податкова накладна. У разі ввезення імпортних товарів таким документом вважається належним чином оформлена митна декларація. Вона служить підтвердженням сплати податку на додану вартість.

Державний кредит має місце коли одним із його учасників (позичальник або кредитор) виступає держава в особі Уряду або місцевих органів самоврядування. В сучасних умовах переважно держава виступає у ролі позичальника. На відміну від банківського кредиту, державний кредит (якщо держава виступає позичальником) не має конкретного цільового призначення. Він використовується для вирішення загальнодержавних чи місцевих проблем: покриття дефіциту державного бюджету, надання допомоги, в т.ч. у формі кредиту окремим суб'єктам господарювання чи категоріям населення.

Державний кредит може бути внутрішнім та зовнішнім. Державний кредит реалізується випуском облігацій внутрішніх чи зовнішніх державних або муніципальних позик та оформленням казначейських зобов'язань.

Міжнародний (зовнішньоекономічний) кредит — це переміщення позичкового капіталу з однієї країни в іншу. Суб'єктами міжнародного кредиту виступають банки, суб'єкти господарювання, держава, населення.

Суб'єктами цього кредиту можуть виступати також міжнародні валютно-фінансові організації: міжнародний валютний фонд, міжнародний банк реконструкції і розвитку, Європейський банк реконструкції і розвитку та інші подібні інституції.

Міжнародний кредит функціонує у різних формах залежно від органзаційно-правової форми і правового статусу суб'єкта, який надає кредит.

Залежно від суб'єктів, що беруть участь у міжнародних кредитних відносинах, розрізняють фірмовий, банківський та урядовий кредити.

Фірмовий кредит за своєю сутністю подібний комерційному кредиту на міжнародному рівні. Однією стороною таких кредитних відносин виступає суб'єкт іншої країни.

Банківським вважається кредит, коли однією стороною кредитних відносин виступає банк. В Україні міжнародні банківські кредити в основному отримують комерційні банки та спільні з іноземними інвесторами господарські суб'єкти.

Урядовий кредит може надаватися урядом однієї країни уряду іншої країни в межах укладеної між ними угоди. Він може виступати у формі розміщення урядом своїх цінних паперів на зарубіжних фінансових ринках.

Міжнародний кредит поділяється на фінансовий, що надається у грошовій формі, та комерційний, який надається у товарній формі.

Базові терміни та поняття:

Банківський кредит – вид кредиту, що надається банками підприємствам, домашнім господарствам і державам.

Бланковий кредит – кредит, який видається без забезпечення, а лише під зобов’язання його повернути. Надається, як правило, надійним позичальникам. Комерційні банки можуть надавати бланкові позики лише в межах наявних власних коштів.

Державний кредит – вид кредиту, при якому одним із суб’єктів кредитних відносин (як правило, позичальником) виступає держава.

Довгостроковий кредит – кредит, що охоплює позики, які надаються на строк понад 3 роки і призначені для формування основних фондів.

Комерційний кредит – вид кредиту, що надається продавцем покупцеві у вигляді відстрочення платежу за реалізовані товари і послуги.

Короткостроковий кредит – кредит, що надається на задоволення короткострокових ( до 1 року ) потреб позичальника, які виникають у зв’язку з витратами виробництва і обігу та не забезпечуються надходженням коштів у відповідному періоді.

Лихварський кредит – економічні відносини, що виникають за умови порушення рівноваги між кредитором і боржником та переваги на боці кредитора.

Міжнародний кредит – вид кредиту, що обслуговує рух позичкового капіталу у сфері міжнародних економічних відносин.

Середньостроковий кредит – кредит, який охоплює позики строком від 1-го до 3-х років, призначені для оплати обладнання, поточні витрати, фінансування капітальних вкладень.

Споживчий кредит – вид кредиту, що надається у грошовій чи товарній формах населенню фінансово-кредитними інститутами та нефінансовими організаціями (фірмами) з метою придбання товарів тривалого користування.

Принцип кредитування – положення кредитного механізму, що визначає процес кредитування. До принципів кредитування належать: строковість, забезпеченість, платність, цільовий характер використання.

Приклади рішення задач

Семінарські та практичні заняття по темі 11

1. Форми та види кредиту.

2. Банківський кредит.

3. Комерційний кредит.

4. Механізми кредитування.

5. Роль кредиту у ринковій економіці.

6. Роль кредиту у розвитку економіки України.

Задачі, завдання для практичних занять:
Задача 1.Визначити суму відсотків і суму кінцевого платежу, якщо позику в 200 тис.грн. надати під 20% на 1 рік (прості відсотки)

Задача 2. Кредит розміром 4 млн.грн. надали під 20% річних за «плаваючою» ставкою. Після двох місяців процентна ставка змінилася і склала 30%, а після 8 місяців від моменту надання кредиту, збільшилася до 35%. Обчислити суму, яку повинен повернути позичальник через рік після надання йому кредиту.

Задача 3. Кредит в сумі 5 млн. грн. погашається 12 рівними щомісячними платежами. Процентна ставка за кредитом встановлена 12% в рік. Потрібно знайти суму щомісячного платежу.

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

Проаналізуйте переваги та недоліки кредитування у іноземній валюті.

Самостійна робота студента

1. Особливості міжбанківського кредитування.

2. Сутність та мета одноденних кредитів.

ЛІТЕРАТУРА. Основна [2,3,7,9,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]; додаткова [41,42,43,64,78,81,86].

Тема 12. теоретичні засади процента

Теоретичні засади аналізу сутності процента та його ролі у економіці: класична теорія процента, неокласичний напрям, кейнсіанська теорія, роль процента з позицій монетаризму.
Процент за кредит. Суть процента, види, економічні межі руху та фактори зміни ставки процента. Маржа та фактори впливу на неї.

Проста та складна процента ставка. Ефективна річна процентна ставка. Фіксована та плаваюча процентна ставка, Дисконтна процентна ставка. Номінальна та ринкова процентна ставка. Індикативна процентна ставка.

Особливості нарахування процентів за цінними паперами. Фактори, що на них впливають.

Процентний ризик. Способи хеджування процентних ризиків. Процент в умовах інфляції. Облікова політика центрального банку та її вплив на ставку процента. Облікова політика НБУ та її вплив на ставку процента в Україні.
Мета – формування системи теоретичних знань з сутності позичкового процента
Завдання – формування системи теоретичних знань з сутності процента, вміння розраховувати процент для різних кредитних проектів.
Очікувані результати (компетенції): формування у студентів уявлення про процент, вміння досліджувати його роль на сучасному етапі, оцінювати його розміри та розраховувати процент для різних кредитних проектів.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка», «Політична економія» та «Історія економіки та економічної думки» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

Плата за кредит виступає у формі позичкового процента. Треба розібратись у суті позичкового процента, знати джерела його сплати, навчитись розрізняти види процентних ставок. Особливо важливо зрозуміти фактори, що впливають на зміну ринкових ставок процента (у тому числі інфляції як альтернативної вартості), навчитись розраховувати норму процента, ознайомитися з методикою нарахування процентів за кредитами і депозитами (див. рис.1,2,3)

Актуальним є питання ролі процента в ринковій економіці. Необхідно проаналізувати функції позичкового процента як інструмента перерозподілу прибутків у суспільстві та збереження інвестиційних ресурсів, зрозуміти механізм державного регулювання економічних процесів за допомогою позичкового процента.

Для розуміння ролі кредиту необхідно звернути увагу на те, що він стимулює економічне зростання, забезпечує перелив капіталу, підвищує ефективність грошового обігу та є важливим інструментом державного регулювання економіки.


[image: image24]
Рис. 1 Порядок розрахунку норми процента
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Рис. 2 Нарахування простих процентів за депозитами і кредитами банків


[image: image26]
Рис. 3 Нарахування складних процентів
Базові терміни та поняття:

Норма процента – співвідношення доходу на позичковий капітал з сумою наданої позики (вимірюється у процентах).

Плаваюча процентна ставка – процентна ставка, розмір якої може змінюватись під час дії кредитної угоди.

Позичальник – суб’єкт кредитної угоди, що отримав у тимчасове користування кредит.

Позичковий капітал – грошовий капітал, який передається у позику і приносить його власнику дохід у вигляді позичкового процента.

Позичковий процент – плата, яку отримує кредитор від позичальника за користування кредитом.

Принцип кредитування – положення кредитного механізму, що визначає процес кредитування. До принципів кредитування належать: строковість, забезпеченість, платність, цільовий характер використання.

Фіксована ставка процента – процентна ставка, розмір якої не змінюється під час дії кредитної угоди.
Кредитна лінія – оформлена договором згода банку надавати кредити протягом певного часу до заздалегідь визначеної максимальної величини – ліміту кредитування. Протягом дії кредитної лінії клієнт може у будь-якиймомент одержати позичку.

Револьверний кредит – автоматично поновлюваний кредит у межах обумовленого кредитним договором розміру.

Контокорентний кредит – кредит, за якого банк відкриває клієнтуконтокорентний (активно-пасивний) рахунок, з якого здійснюються всіплатежі клієнта, в тому числі за рахунок кредиту в межах установленого ліміту, та зараховуються всі надходження (у тому числі - в рахунок погашення кредиту).

Овердрафт – різновид контокоренту, вид короткострокового (до 1 року)кредиту, що надається надійним клієнтам банку навіть за умов наявностівід’ємного сальдо на рахунку такого клієнта.

Приклади рішення задач

Семінарські та практичні заняття по темі 12
1. Суть процента, види, економічні межі руху та фактори зміни ставки процента.
2. Проста та складна процента ставка.

3. Процентний ризик.

Задачі, завдання для практичних занять:
Задача 1. Комерційний банк надав у кредит 100 тис. грн строком на 1 рік за умови сплати позичальником 48 % річних. Ставка, за якою банк залучив кошти, — 24 %, інфляція за період очікується у розмірі 7 %. Визначте банківську маржу та реальну ставку позичкового процента.

Задача 2. На основі наведеної інформації визначте норму процента:

— балансовий прибуток банку після оподаткування — 440 000 грн;

— власні кошти банку — 11 320 000 грн;

— розмір наданої позики — 28 000 грн;

— термін позики — 1 рік;

— дохід від наданої позики — 6160 грн.

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:

На основі статистичних даних провести дослідження процентної політики вітчизняних банків за 3 останніх роки і зробити відповідні висновки.

Самостійна робота студента

1. Ефективна річна процентна ставка.

2. Способи хеджування процентних ризиків. 

ЛІТЕРАТУРА. Основна [2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22, 23,24,25]; додаткова [35,39,41,42,43,52,58,59,60, 62,63,64,65,66,72,73,81,86].

Тема 13. ЦЕНТРАЛЬНІ БАНКИ В СИСТЕМІ МОНЕТАРНОГО ТА БАНКІВСЬКОГО УПРАВЛІННЯ

Сутність і функції центрального банку. Походження та еволюція центральних банків. Реалізація грошово-кредитної політики. Національний банк України: його завдання, функції та історія розвитку. Організаційна і функціональна структура НБУ. Грошово-кредитна політика НБУ. Банківський нагляд в Україні. Федеральна резервна система. Банк Англії. Європейський центральний банк.

Грошово-кредитна політика центрального банку – суть, стратегічні, проміжні й тактичні цілі. Основні типи грошово-кредитної політики: монетарна експансія та рестрикція. Інструменти грошово-кредитної політики: політика облікової ставки, операції на відкритому ринку, регулювання норми обов’язкових резервів, рефінансування та ін. Тотальна і селективна політика. Таргетування. Фіскально-бюджетна та грошово-кредитна політика в системі державного регулювання ринкової економіки. «Сеньйораж» і монетизація бюджетного дефіциту.

Система банківського регулювання та нагляду. Принципи ефективного банківського регулювання, розроблені Базельським Комітетом з питань банківського регулювання. Державна реєстрація банків. Ліцензування банківської діяльності. Установлення економічних нормативів, що регламентують діяльність банків. Вимоги до банків щодо формування резервів. Гарантування банківських депозитів. Вимоги НБУ щодо організації банківського кредитування та грошових розрахунків. Методичне забезпечення діяльності банків.

Мета – формування системи теоретичних знань з діяльності центральних банків.

Завдання – формування системи теоретичних знань з діяльності центральних банків, вміння класифікувати їх функції.

Очікувані результати (компетенції): формування у студентів уявлення про центральний банк та його функції, вміння досліджувати його роль на сучасному етапі.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка», «Політична економія» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

Інституційний склад кредитної системи:

· банківська система;

· небанківські кредитно-фінансові установи;

· інвестиційні компанії;

· інвестиційні фонди;

· страхові компанії;

· пенсійні фонди;

· кредитні спілки;

· ломбарди;

· лізингові та факторингові компанії тощо.

Загальною ознакою установи, що належить до кредитної систем, є участь у кредитних відносинах (акумулюванні та перерозподілі позичкового капіталу) на постійних засадах. Склад сучасної банківської системи:

Перший рівень: Центральний (емісійний) банк та його організаційна структура (в Україні – Національний банк України; Кримське Республіканське управління; обласні управління).

Другий рівень: ділові банки (в Україні – комерційні банки) із своєю організаційною структурою (філії, відділення).

Побудова банківської системи у кожній країні визначається національним законодавством з цих питань і може істотно розрізнятися в окремих країнах. Так, згідно із законодавством США, інвестиційні банки – не банки, як трактується законодавством України, а, скоріше, інвестиційні компанії. Важливо зрозуміти ознаки, за якими до банків належать такі, що:

приймають депозити;

видають кредити;

здійснюють розрахунки;

мають обов’язкові резерви у центральному банку.

Головним завданням центрального банку є забезпечення стабільності національної грошової одиниці. Це завдання реалізується шляхом виконання центральним банком його функцій.
Основні функції центрального банку:

· грошово-кредитне регулювання економіки;

· емісійна;

· «банк банків» та банкір уряду;

· банківський нагляд.

Вивчаючи функцію грошово-кредитного регулювання, треба зосередити увагу на інструментах грошово-кредитної (монетарної ) політики центрального банку:

· обліковій ставці процента;

· нормі обов’язкового резервування коштів комерційних банків;

· операціях на відкритому ринку.

Національний банк України відповідно до своїх функцій здійснює такі операції:

· надає комерційним банкам кредити;

· веде рахунки банків-кореспондентів, здійснює розрахунково-касове обслуговування комерційних банків та інших кредитних установ;

· купує та продає цінні папери, що випускаються державою;

· надає кредити банкам під заставу цінних паперів;

· виступає гарантом кредитів, що надаються суб’єктам зовнішньо-економічної діяльності;

· купує і продає іноземну валюту і платіжні документи в іноземній валюті;

· організує інкасацію й перевезення грошових знаків та інших цінностей;

· здійснює інші операції відповідно до своїх функцій.

У зв’язку з виконанням своїх функцій Національний банк України:

· бере участь у розробці основних напрямів розвитку народного господарства України, державного бюджету України, прогнозу грошових доходів і витрат населення;

· розробляє основні напрями єдиної грошово-кредитної політики;

· концентрує кредитні ресурси, створені за рахунок коштів статутного та інших фондів, республіканського бюджету, коштів на депозитних рахунках і коштів в обігу та в міжбанківських розрахунках, а також переданих за плату Ощадним банком коштів, які формуються за рахунок вкладів населення;

· на договірних засадах продає і купує кредитні ресурси;

· утворює фонд регулювання кредитних ресурсів банківської системи за рахунок частини залучених банками ресурсів і депозитів, визначає розміри формування цього фонду;

· проводить єдину кредитну політику в республіці, установлює правила розрахунків і ведення касових операцій, порядок ведення обліку і звітності в банках, визначає розмір плати за залучені з інших банків ресурси, виходячи із загальної процентної політики;

· організує і здійснює касове виконання державного бюджету республіки;

· зосереджує на рахунках своїх установ валютні кошти валютного фонду Кабінету Міністрів України, бере участь у розробці зведеного валютного плану, забезпечує проведення єдиної валютної політики, представляє інтереси України у відносинах з банками інших країн, у міжнародних банках, розроблює порядок і правила здійснення операцій в іноземній валюті, із золотом і дорогоцінними металами. установлює офіційний курси іноземних валют до національної валюти, публікує ці курси в пресі, організує роботу валютної біржі;

· спільно з комерційними банками здійснює обслуговування державного боргу, виконує операції, пов’язані з розміщенням державних позик, їх погашенням і виплатою процентів по них;

· реєструє новостворені комерційні банки;

· дає дозвіл на створення комерційних банків за участю іноземних юридичних осіб та іноземних громадян;

· дає дозвіл комерційним банкам на відкриття їх філій і представництв як на території України, так і за її межами;

· визначає порядок видачі ліцензій на проведення операцій комерційними банками;

· готує кадри для банківської системи у середніх спеціальних навчальних закладах, проводить перепідготовку банківських спеціалістів на договірних умовах;

· установлює комерційним банкам економічні нормативи.

Базові терміни та поняття:

Дворівнева банківська система – банківська система, в якій емісійно-організаційні банківські функції відокремлені від інших і реалізуються в так званому першому (верхньому) рівні банківської системи.

Центральний банк – банк першого рівня в дворівневій банківській системі.

Головне призначення ЦБ – управління грошовим оборотом з метою забезпечення без інфляційного розвитку економіки країни.

Правовий статус ЦБ – державний орган управління з покладеними на нього особливими завданнями у сфері грошово-кредитних відносин і банківської діяльності.

Організаційна структура ЦБ визначається формою державного устрою країни (федерація або унітарна держава), національними традиціями і особливостями банківського законодавства.

ЦБ як емісійний центр користується монопольним правом емісії національної валюти, організовує і регулює грошовий оборот, прогнозує обсяги готівкового обороту, встановлює правила випуску в обіг, зберігання, перевезення, інкасації та вилучення з обігу готівки, визначає порядок ведення касових операцій для банків та підприємств.

ЦБ як банк банків забезпечує касове, розрахункове та кредитне обслуговування комерційних банків.

ЦБ як орган банківського регулювання та нагляду несе відповідальність згідно законодавчих та нормативних актів країни щодо регулювання банківської діяльності.

Банківський нагляд – моніторинг процесів, що відбуваються в банківській системі на різних стадіях функціонування банків: з моменту їх створення до моменту ліквідації.

ЦБ як банкір і фінансовий агент уряду є головним банком щодо проведення фінансових операцій та радником уряду з питань монетарної та фіскальної політики.

ЦБ як провідник монетарної політики визначає та реалізує грошово-кредитну політику держави.

Облікова ставка НБУ – величина плати (у процентах), що стягується Національним банком України за проведення операції з кредитування комерційних банків шляхом рефінансування їхніх активних операцій (обліковий кредит).
Обов’язкові банківські резерви – сума грошових коштів, яку повинні постійно зберігати комерційні банки на своїх рахунках в центральному банку. Визначаються у вигляді норми в процентах до банківських пасивів.

Приклади рішення задач

Семінарські та практичні заняття по темі 13

1. Сутність і функції центрального банку.

2. Грошово-кредитна політика центрального банку

3. Система банківського регулювання та нагляду.

Задачі, завдання для практичних занять:
Задача 1

На підставі інформації, що наведена в таблиці, розрахуйте показник миттєвої ліквідності та поточної ліквідності банку КБ«Космос» і зробіть висновки відносно того, чи дотримується банк нормативів, встановлених НБУ:

	Показники
	дані умовні

	Кошти на кореспондентських рахунках банку у інших банках
	90

	Кошти в касі банку
	60 

	Зобов’язання банку, що обліковуються на поточних рахунках
	450

	Поточні активи (строком повернення до 30 днів)
	240 

	Поточні зобов’язання (строком повернення до 30 днів)
	340 


Задача 2

На підставі поданої інформації розрахуйте норматив мінімального розміру регулятивного капіталу, платоспроможності та адекватності основного капіталу комерційного банку «Космос»

	Показники
	Млн. грн..

	Основний капітал
	350

	Додатковий капітал
	90

	Загальні активи банку
	4 350

	Активи, зважені за рівнем ризику
	2 900

	Резерви за активними операціями
	725


Задача3.

Центральний банк проводить кількісний кредитний тендер. Комерційні банки надали кредитні заявки:

Банк «Гарант»- 100 у.о. - 5,3% річних

Банк «Міраж»- 200 у.о. - 5,2% річних

Банк «Космос» - 300 у.о. - 5,0% річних

Банк «Шахтар» - 100у.о.- 5,0% річних

Центральний банк прийняв рішення про рефінансування комерційних банків у розмірі 500 у.о. Які заявки будуть задоволені ЦБ?

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:
Дослідити ступінь незалежності НБУ: достатнім він є чи надмірним.

Самостійна робота студента

1. Політика підтримання Національним банком України ліквідності банків.

2. Пруденційний банківський нагляд.

ЛІТЕРАТУРА. Основна [3,6,8,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]; додаткова [48,49,68,69,70,71,74,75,76,77,86].

Тема 14. ТЕОРЕТИЧНІ ЗАСАДИ ДІЯЛЬНОСТІ КОМЕРЦІЙНИХ БАНКІВ
Суть і роль комерційних банків в сучасній економіці. Класифікація комерційних банків. Функції комерційного банку. Ліцензія та письмовий дозвіл. Організаційна структура комерційного банку. Збори акціонерів (учасників) банку. Рада банку. Правління банку. Ревізійна комісія банку. Структурні підрозділи банку. Основні показники діяльності комерційних банків.

Загальна характеристика банківських операцій. Пасивні банківські операції. Банківські ресурси та їхня структура. Капітал банку. Фонди банку. Депозити та їх основні види. Депозити до запитання. Строкові депозити. Ощадні депозити. Недепозитні джерела залучення коштів. Активні операції комерційних банків. Основні види активів. Кредитні операції, їх сутність і призначення. Інвестиційні операції та їх види. Інвестиційний портфель та інвестиційна політика комерційного банку. Суть комісійно-посередницьких банківських операцій. Розрахункові операції. Касові операції. Валютні операції. Консультаційні та інші послуги.

Регулювання банківської діяльності в сучасних умовах. Економічні нормативи. Особливості становлення і розвитку комерційних банків в Україні.

Мета – формування системи теоретичних знань з діяльності комерційних банків.

Завдання – формування системи теоретичних знань з діяльності комерційних банків, вміння класифікувати їх види діяльності, операції та послуги.
Очікувані результати (компетенції): формування у студентів уявлення про комерційний банк та його функції, вміння досліджувати його роль на сучасному етапі та класифікувати його види діяльності.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка», «Політична економія» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

Класифікація комерційних банків:

За формою власності: державні, пайові та акціонерні, приватні (в Україні не створюються);

За ознакою операцій, що здійснюються: універсальні, спеціалізовані, за кількістю ліцензій на конкретні види банківської діяльності, що ліцензуються окремо;

Щодо походження акціонерного капіталу: без іноземного капіталу, з частково іноземним капіталом, з 100-відсотковим іноземним капіталом.

За власною організаційною структурою: з філіями, без філій. Слід знати, що комерційний банк набуває статусу юридичної особи з моменту його реєстрації Національним банком України.

Операції, що їх здійснюють комерційні банки України:
( залучення і розміщення грошових вкладів та кредитів;
( здійснення розрахунків за дорученням клієнтів, банків-кореспондентів та їх касове обслуговування;
( ведення рахунків клієнтів і банків-кореспондентів;
( фінансування капітальних вкладень за дорученням власників або розпорядників інвестованих коштів;
( випуск платіжних документів і цінних паперів (чеків, акредитивів, акцій, облігацій, векселів тощо);
( купівля, продаж і зберігання платіжних документів, цінних паперів, а також операції з ними;
( видача поручительств, гарантій та інших зобов’язань за третіх осіб, що передбачають їх виконання у грошовій формі;
( придбання права вимоги щодо поставки товарів і надання послуг, прийняття ризику виконання таких вимог та інкасація цих вимог (факторинг);
( придбання за власні кошти засобів виробництва для передачі їх в оренду (лізинг);
( купівля в організацій і громадян та продаж їм іноземної валюти готівкою і валюти, що знаходиться на рахунках і вкладах;
( купівля і продаж в Україні й за кордоном монетарних металів;
( залучення і розміщення дорогоцінних металів на рахунки і вклади та інші операції з цими цінностями відповідно до міжнародної банківської практики;
( довірчі операції (залучення та розміщення коштів, управління цінними паперами тощо) за дорученням клієнтів;
( надання консультаційних послуг;
( проведення операцій по касовому виконанню державного бюджету за дорученням Національного банку України;
( здійснення інших операцій з дозволу Національного банку України.

Операції комерційних банків по залученню вкладів, кредитних операцій, інвестиційних операцій та банківських послуг.

Вклад – це грошові кошти (в готівковій і безготівковій формі, або іноземній валюті), передані в банк їх власником (або третьою особою на рахунок власника) для зберігання на визначених умовах. У практиці діяльності комерційних банків вклади клієнтів називають депозитами.

Основна маса надається кредитів банкам під забезпечення. Існує кілька способів забезпечення позички різними видами майна клієнта або зобов’язаннями третьої сторони. Майно або зобов’язання, прийняті в забезпечення кредитів (у заставу), повинні задовольняти таким вимогам:
- висока ліквідність. Ліквідність активів (товарно-матеріальних цінностей, цінних паперів, фінансових вимог до третіх осіб тощо) означає здатність їх до конвертування в готівку;
- здатність до тривалого зберігання (як мінімум протягом строку погашення позички);
- стабільність цін на заставлене майно;

· низькі витрати по зберіганню і реалізації застави.

У банківській практиці країн з ринковою економікою переважають такі
носії забезпечення кредитів: гарантія або поручительство третьої сторони, переуступка контрактів, переуступка дебіторської заборгованості, товарні запаси, шляхові документи, нерухоме майно, рухоме майно, цінні папери, дорогоцінні метали.

У банківській практиці інвестиційні операції означають вкладання коштів у цінні папери підприємств – державних, колективних і приватних – на порівняно тривалий період часу.

Банківським інвестиціям властиві фактори ризику. Виділяються три таких фактори: кредитний, ринковий і процентний ризик.

Кредитний ризик характерний для цінних паперів, котрі пов’язані імовірністю того, що фінансові можливості емітента знизяться так, що він буде неспроможним виконати свої фінансові зобов’язання.

Ринковий ризик може виникнути у зв’язку з непередбаченими змінами на ринку цінних паперів або в економіці, в результаті яких привабливість деяких паперів як об’єктів вкладення коштів може бути частково втрачена, а тому їх продаж буде можливий тільки з великою знижкою.

Процентний ризик пов’язаний з визначенням процента по облігаціях у договірному порядку з моменту їх випуску й відносною свободою коливань ринкових ставок вверх і вниз. Чим віддалені ший строк погашення облігації (або іншого кредитного зобов’язання), тим вищий ризик, пов’язаний з динамікою ставки процента.

Комерційні банки надають своїм клієнтам різноманітні послуги: обслуговування платіжного обігу, обслуговування зовнішньоекономічної діяльності – гарантійні, лізингові, факторингові, посередницькі, консультаційні, довірчі (трастові), послуги по зберіганню цінностей.

Базові терміни та поняття:

Актив банку – частина бухгалтерського балансу (ліва сторона), яка характеризує склад, розміщення і використання коштів банку, згрупованих за їх економічним значенням у процесі відтворення.
Активні операції банку – кошти на кореспондентському рахунку, в касі, вкладені в майно, розміщені в інших банках, цінних паперах, надані кредити, інші кошти та інші активи, що дають прибуток банку.
Активні операції банку – фінансові операції з розміщення вільних коштів з метою отримання прибутку. До активних операцій банку належать: надання кредитів та позичок, придбання цінних паперів, вкладення коштів у комерційні проекти, лізингові, факторингові операції, операції з векселями та інші банківські операції.
Балансовий прибуток банку – загальна сума прибутку від усіх видів діяльності банку, яка відображається в балансі. Складається з прибутку від операційної діяльності та надходжень і збитків від позареалізаційних операцій.
Банк – кредитна установа, яка мобілізує кошти, надає їх у позичку, здійснює розрахунки між економічними суб’єктами.
Банківська ліквідність – здатність банку забезпечити своєчасне виконання своїх грошових зобов’язань. Визначається збалансованістю між строками і сумами погашення активів та строками і сумами виконання зобов’язань банку.
Банківські ресурси – сукупність коштів, які знаходяться в розпорядженні банку і використовуються ним для здійснення кредитних та інших активних операцій.

Великий кредит – сукупний розмір позик, що є у комерційного банку стосовно одного позичальника, який перевищує 10% власних коштів (капіталу) банку.
Власні кошти банку – сукупність різних за призначенням фондів, які забезпечують економічну самостійність і стабільність банку.
Депозит банківський – грошові кошти фізичних і юридичних осіб або цінні папери, які передані на зберігання до банку за відповідну плату.
Залучені кошти банку – сукупність коштів, які акумулюються банком на різних рахунках клієнтів у вигляді депозитів, або це придбані на грошовому ринку міжбанківські кредити чи централізовані ресурси.
Комерційний банк – банківська установа, яка належить до другого рівня банківської системи України.
Кредитний портфель – сукупність усіх позик, наданих банком з метою отримання прибутку.
Кредитний ризик – ризик несплати позичальником основного боргу і відсотків, що належать кредитору.
Кредитно-інвестиційний портфель – сукупність усіх позичок, наданих банком, та придбаних цінних паперів.
Кредитоспроможність – наявність передумов для отримання кредиту і здатність повернути його. Визначається показниками, які характеризують позичальника: його акуратністю при розрахунках за раніше отримані кредити, його поточним фінансовим станом, здатністю в разу необхідності мобілізувати кошти із різних джерел.
Ліквідність банку – спроможність банку з точки зору виконання як звичайних, так і непередбачених зобов’язань.
Маржа банківська – різниця між курсами валют, цінних паперів, відсотковими ставками й іншими показниками.
Обов’язкові банківські резерви – сума грошових коштів, яку повинні постійно зберігати комерційні банки на своїх рахунках в центральному банку. Визначаються у вигляді норми в процентах до банківських пасивів.
Пасив банку – одна з двох частин бухгалтерського балансу (права сторона), в якій на певну дату в грошовому виразі відображені джерела утворення коштів банку.
Пасивні операції банків – операції, за допомогою яких банки формують свої ресурси для здійснення активних операцій.
Платоспроможність – здатність юридичної чи фізичної особи своєчасно і повністю виконати свої платіжні зобов’язання.
Позичальник – фізичні чи юридичні особи, які можуть отримати в тимчасове користування кошти на умовах повернення, платності, строковості.
Процентний ризик – ризик змін процентних ставок, що негативно позначається на прибутку банку.
Ризик ліквідності – ризик, при якому в банку виявиться недостатньо грошових коштів для виконання платіжних зобов’язань у встановлені строки.
Рейтинг банку – показник, за яким проводиться порівняння банків за допомогою обраних критеріїв.
Рефінансування – погашення старої заборгованості шляхом випуску нових позик, головним чином заміною короткострокових зобов’язань довгостроковими цінними паперами.
Ризик банківський – можливість одержання втрат у разі виникнення несприятливих для банку обставин.
Ризик відсотковий – небезпека втрат банку через перевищення відсоткових ставок, що виплачуються за залученими коштами, над ставками за наданими позичками.
Статутний фонд – сукупність власних коштів акціонерів або пайових внесків засновників (учасників) у грошовій формі, які надаються ними у постійне розпорядження банку.
Вклад – це грошові кошти ( в готівковій і безготівковій формі, в національній або іноземній валюті), передані в банк їх власником ( або третьою особою на ім’я власника) для зберігання на визначених умовах.
Інвестиційні операції – вкладання банками коштів у цінні папери підприємств на порівняно тривалий період часу.
Іпотечний кредит – економічні відносини, що виникають з приводу надання кредиту під заставу нерухомого майна.

Кредитний ризик – ризик несплати позичальником основного боргу і відсотків за користування кредитом.

Лізинговий кредит – економічні відносини між юридичними особами, що виникають у випадку оренди майна і супроводжуються укладенням лізингової угоди.

Овердрафт – дебетове сальдо за контокорентним рахунком, з яким погодився банк, різновид кредиту.

Споживчий кредит – вид кредиту, що надається у грошовій чи товарній формах населенню фінансово-кредитними інститутами та нефінансовими організаціями (фірмами) з метою придбання товарів тривалого користування.

Факторинг – придбання права на стягнення боргів (покупка дебіторів).

Приклади рішення задач

Семінарські та практичні заняття по темі 14

1. Суть і роль комерційних банків в сучасній економіці. Функції комерційного банку.

2. Класифікація комерційних банків.
3. Загальна характеристика банківських операцій.

Задачі, завдання для практичних занять:
Задача 1

Вкладник вирішує дилему розміщення коштів на вклад у національній чи іноземній валют на строк 12 місяців. Ставка відсотка по вкладах в національній валюті становить 24 % річних, період нарахування - щомісячно. Ставка відсотка по вкладах в іноземній валюті - 12 % річних, період нарахування - щомісячно. Тип відсотків по обох видах вкладів - складні.

Визначити за якого річного рівня девальвації національної валюти по відношенню до іноземної вклади є однаково ефективними.

Задача 2

Сума розміром 5 000 000 грн. розмішена на депозит на 5 років. Відсотки складні, ставка 16% річних. Відсотки нараховуються 4 рази в році. Обчислити нарощену суму.

Задача 3

Через 90 днів підприємство повинно отримати по векселю 5 000 000 грн. Банк придбав цей вексель з дисконтом. Банк врахував вексель за обліковою ставкою 15% річних (рік дорівнює 360 дням). Визначити отриману підприємством суму і дисконт.

Задача 4

Місячний доход позичальника-фізичної особи становить 2000 гривень. На яку суму кредиту строком на 3 роки з ануїтетним методом погашення може розраховувати позичальник, якщо ставка відсотка по кредиту становить 24% річних.

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:
Проаналізуйте особливості діяльності вітчизняних комерційних банків до і після фінансової кризи 2008-2009 рр.

Самостійна робота студента

1. Нормативно-правові основи функціонування комерційних банків в Україні.

2. Особливості реєстрації банків з іноземним капіталом та представництв іноземних банків в Україні.

3. Діючі обмеження на види діяльності банків.
4. Обов`язки банків щодо збереження банківської таємниці.

ЛІТЕРАТУРА. Основна [2,3,4,5,6,7,8,9,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22, 23,24,25]; додаткова [26,27,28,29,30,31,32,42,50,51,56,57,58,62,63,64, 65,66,72,78,81,86].

Тема 15. ФІНАНСОВЕ ПОСЕРЕДНИЦТВО ГРОШОВОГО РИНКУ

Суть, функції та основні види фінансових посередників грошового ринку. Об’єктивні передумови становлення й розвитку кредитно-фінансових інститутів. Основні напрями діяльності сучасних універсальних та спеціалізованих кредитно-фінансових установ.

Страхові компанії: їх функціональна суть та форми організації. Об’єкти страхування та особливості їх страхування. Основні операції страхових компаній. Страхові премії. Пенсійні фонди. Організаційно-правові форми пенсійних фондів. Особливості функціонування пенсійних фондів. Операції пенсійних фондів. Інвестиційні компанії. Інвестиційні компанії закритого та відкритого типу. Основні операції інвестиційних компаній. Позиково-ощадні асоціації. Фінансові компанії. Кредитні спілки. Ломбарди.

Міжбанківські об’єднання, їх роль та значення у функціонуванні кредитних систем. Класифікація міжбанківських об’єднань. Характерні риси міжбанківських об’єднань.

Особливості діяльності фінансових посередників в Україні.

Мета – формування системи теоретичних знань з фінансового посередництва.

Завдання – формування системи теоретичних знань з фінансового посередництва, набуття вмінь класифікувати його види, розуміння принципів діяльності фінансових посередників.
Очікувані результати (компетенції): формування у студентів уявлення про фінансове посередництво та його функції, вміння досліджувати його роль на сучасному етапі та класифікувати його види.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка», «Політична економія» та «Історія економіки та економічної думки» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

1. Фінансові посередники і їх функції на грошовому ринку.

Передача коштів від "заощаджувачів" до "позичальників" провадиться завдяки прямому та опосередкованому фінансуванню. Розглянемо процес опосередкованого фінансування, тобто передачу коштів за допомогою фінансових посередників.

Фінансове посередництво – це специфічний вид діяльності на грошовому ринку, що полягає в акумуляції його суб’єктами в обмін на свої зобов’язання вільних грошових капіталів і розміщення їх від свого імені в дохідні активи.

Фінансові посередники – це фінансові установи, які акумулюють кошти фізичних та юридичних осіб, а в подальшому надають їх на комерційних засадах позичальникам.

Фінансові посередники сприяють:
- акумуляції заощаджень населення;

- наданню кредитів суб'єктам господарювання;

- мобілізації капіталу через всі види акцій;

- допомозі у здійсненні фінансових вкладень.

2. Класифікація фінансових посередників

У світовій практиці найчастіше фінансових посередників класифікують за характером проведення фінансових операцій.

Основні форми діяльності цих установ на ринку позикових капіталів зводяться до акумуляції заощаджень населення, надання кредитів через облігаційні позики корпораціям та державі, мобілізації капіталу через всі види акцій, надання іпотечних та споживчих кредитів, а також кредитної взаємодопомоги. Вказані інститути ведуть гостру конкуренцію між собою як за залучення грошових коштів, так і в сфері кредитних операцій.

Інвестиційні компанії здійснюють кредитування малих та середніх фірм. Їх інвестиційні програми розраховані, як правило, на недовготривалий період і здійснюються в невеликих масштабах на відміну від інвестиційних банків. Інвестиційні компанії бувають двох видів: відкритого та закритого типу. В першому випадку інвестиційні компанії зобов'язуються викупити свої акції у акціонерів, в другому – ні.

Фінансові компанії здійснюють кредитування клієнтів шляхом купівлі їх боргових зобов'язань. Серед фінансових компаній важливе місце посідають холдинг-компанії. Купівля зобов'язань дозволяє їм тримати великі пакети акцій компаній і здійснювати контроль над їх діяльністю. До фінансових компаній відносяться і кредитні установи, що обслуговують гуртову та роздрібну торгівлю, зокрема, діючі у сфері споживчого кредиту.

Пенсійні фонди створюються фірмами для виплати пенсій працівникам і службовцям. Створення таких фондів дозволяє зменшити податкові платежі фірми та використовувати їх для купівлі акцій інших компаній, що забезпечує зміцнення фінансової могутності даної компанії. У західних країнах пенсійні фонди створюються приватними та державними корпораціями, фірмами та підприємствами для виплат пенсій та допомоги працівникам і службовцям. Кошти цих фондів утворюються за рахунок внесків робітників, службовців, підприємств, а також прибутків від інвестицій самих пенсійних фондів. У пенсійних фондах західних країн акумулюються значні кошти, які інвестуються переважно в акції акціонерних компаній як на національному, так і на міжнародному ринках позикових капіталів. Профспілкові фонди є самостійною ланкою західної кредитної системи. Уряд заохочує розвиток пенсійних фондів, тому що частина їх резервів розміщується у короткострокові і довгострокові цінні папери.

Особливо багаточисельною групою е ощадні установи. Ощадні каси – це державні установи, які належать місцевим органам влади (муніципалітетам) або створювані при державних поштових установах. Вони залучають вклади дрібних вкладників, купуючи на них облігації державних позик. Так, наприклад, в США існують три види ощадних установ: ощадні банки, ощадно-позикові асоціації та кредитні спілки.

Особливістю ощадних банків є те, що вони купують цінні папери (облігації державних та місцевих органів влади). Ощадні банки можуть бути власністю клієнтів (взаємноощадні банки) або функціонувати як акціонерні товариства (фондові ощадні банки). В США існують також гарантійні ощадні банки, вкладники яких або отримують стабільний відсоток по вкладах ("звичайні вкладники"), або відсоток, що коливається в залежності від результатів діяльності банку ("спеціальні вкладники").

Ощадно-збережні асоціації продають сертифікати своїм клієнтам. Вони приймають на свої рахунки ощадні вклади та інші чекові депозити і видають позики під заставу нерухомості. Ощадно-збережні асоціації можуть бути організовані або як кооперативи (взаємні компанії), або як акціонерні товариства (фондові компанії).

Кредитні спілки є різновидом кооперативів, створюваних окремими групами населення з метою об'єднання коштів для вирішення практичних проблем. Кредитні спілки утворюються на паях для короткострокового кредитування їх учасників (для будівництва або ремонту будинку, купівлі автомобіля тощо).

Страхові компанії здійснюють страхування життя або майна. В нашій країні існує майнове і особисте страхування. Майнове страхування розрізняється залежно від категорії та за видами застрахованого майна – страхування будівель та споруд, сільськогосподарських культур та тварин, засобів автотранспорту і рибальських суден, домашнього майна тощо.

Особисте страхування поділяється на страхування життя, яке включає змішане страхування, страхування дітей, шлюбне, страхування пенсій, на випадок смерті та втрати працездатності (довічне і на певний строк), страхування від нещасних випадків, в якому розрізняються особисте страхування, страхування за рахунок підприємств і організацій, страхування пасажирів.

Кошти страхових організацій складаються із статутного фонду, поточних надходжень по страхових операціях та фондів спеціального призначення.

В міру розвитку в нашій країні ринкових відносин виникають нові форми страхування, альтернативні державному. За аналогією із західними державами утворюються страхові компанії, які бувають двох видів: акціонерні і взаємні.

Кошти акціонерної страхової організації формуються шляхом об'єднання індивідуальних капіталів окремих підприємств, організацій та приватних осіб. При створенні акціонерного товариства кожний акціонер повинен внести певну суму грошей.

Участь окремого акціонера в акціонерній компанії виражається у володінні ним акціями, які дають право на одержання пропорційної частки доходу. Акціонерні компанії, на відміну від взаємних, застосовують тверді тарифи.

Взаємні страхові компанії представляють собою кооперативну форму організації. Їх капітал утворюється за рахунок платежів окремих осіб. Кожний застрахований згідно з правилами організації компанії стає частковим її співвласником. Тарифи взаємних компаній вищі, ніж акціонерних. Капітал цих компаній утворюється за рахунок продажу полісів, які дають право на участь у прибутках. Кожний застрахований вносить страхові платежі залежно від припустимої суми збитків компанії. Якщо внаслідок страхових операцій у компаній залишається прибуток, він розподіляється між її членами або спрямовується на рахунок майбутніх платежів чи на збільшення страхової суми.

В Україні до небанківських кредитних установ відносять також каси взаємної допомоги та ломбарди.

Каса взаємної допомоги – громадська кредитна установа, яка об'єднує на добровільних засадах громадян для надання взаємної матеріальної допомоги. Вони створюються при профспілкових організаціях для робітників та службовців – членів профспілки: у відділах соціального забезпечення місцевих рад народних депутатів – для пенсіонерів. Кошти каси взаємної допомоги формуються за рахунок вступних і членських внесків, пені за несвоєчасне повернення довгострокових позик, дотації профспілкових органів та інших грошових надходжень. За рахунок цих коштів надаються довгострокові (до шести, в окремих випадках до десяти місяців) та короткострокові (до чергового одержання заробітної плати) позики. За рішенням правління каси її членам може бути надана відстрочка повернення довгострокових позик до трьох місяців. Граничні розміри позичок встановлюються правлінням каси, причому довгострокових позичок – залежно від суми внесків, нагромаджених членом каси.

Позики надаються без стягнення відсотків. При їх несвоєчасному поверненні стягується пеня в розмірі 1 % від суми залишку боргу за кожний прострочений місяць. Вибулому з членів каси повертаються його членські внески за мінусом його заборгованостей по позиках.

Ломбарди – це кредитні установи, які надають грошові позики під заставу рухомого майна. В нашій країні вони виникли на початку 20-их років. Ломбарди є державними госпрозрахунковими підприємствами. Вони перебувають в розпорядженні місцевих Рад в системі установ побутового обслуговування. Ломбарди були створені з метою надання можливості населенню зберігати предмети особистого користування і домашнього вжитку, а також брати позику під заставу цих речей.

Ломбарди видають позики на строк до трьох місяців у розмірі 75 % від вартості оцінки заставлених речей і до 90 % – вартості виробів з дорогоцінних металів, каменів, годинників у золотій оправі тощо. Оцінка речей, що здаються на зберігання або під заставу для одержання позики, здійснюється за домовленістю сторін, а вироби з дорогоцінних металів – за державними розцінками. Для розвитку своїх операцій ломбарди можуть користуватися банківським кредитом.

Базові терміни та поняття:

Кредитна система – сукупність установ, які реалізують кредитні відносини у конкретній державі.

Кредитна спілка – громадська організація, головною метою якої є фінансовий та соціальний захист її членів шляхом залучення їх особистих заощаджень для взаємного кредитування
Акціонерне товариство – це домінуюча форма комерційної організації у країнах з ринковою економікою.

Акції на пред’явника – емітуються без зазначення власника.

Акціонерне товариство відкритого типу – акції такого підприємства вільно продаються і купуються.

Акціонерне товариство закритого типу – акції такого підприємства розподіляються між акціонерами і не надходять у відкритий продаж.

Акція – цінний папір, без установленого строку обігу, що засвідчує майнову участь її власника у капіталі акціонерного товариства.

Вторинний ринок цінних паперів - це ринок, де продаються і купуються раніше випущені цінні папери і де відбувається заміна їх власників.

Державні облігації – це свідоцтва про надання їх власниками позики державі в особі національного уряду та місцевих органів управління.

Іменні акції – реєструються в акціонерних книгах товариства на ім’я власника.

Корпоративні облігації – це облігації, емітовані юридичними особами.

Облігація – це свідоцтво про надання позички, яке дає право на одержання, як правило, щорічного доходу у вигляді процента.

Опціон – це контракт на право купити або продати певну кількість цінних паперів у будь-який момент протягом визначеного строку за фіксованою ціною.

Первинний ринок цінних паперів – це ринок, на якому розміщуються вперше випущені (емітовані) цінні папери, відбувається мобілізація капіталів корпораціями, товариствами, підприємствами і запозичення коштів ними та державою.
Привілейовані акції – надають їх власникам певні переваги порівняно з власниками простих акцій. Зокрема, по привілейованим акціям встановлюється фіксований дивіденд, який виплачується раніше, ніж його визначають для власника простих акцій.

Проста акція – найчастіше дає власникові право одного голосу на загальних зборах акціонерів, а розмір дивідендів по ній не фіксується і залежить від фінансового стану акціонерного товариства.

Ринок цінних паперів (фінансовий, фондовий) – це специфічна сфера ринкових відносин, де об’єктом операцій є цінні папери.

Фондова біржа – це ринок, який регулярно функціонує і на якому здійснюється торгівля цінними паперами.

Ф’ючерс – це контракт, який передбачає зобов’язання купити або продати певну кількість цінних паперів у чітко встановлений час у майбутньому.
Цінні папери – це свідоцтва про участь їх власників у капіталі акціонерного товариства або наданні позички.
Ломбард – спеціалізована небанківська кредитна установа, яка видає позички під заклад рухомого майна.
Небанківські фінасово-кредитні інститути – фінансові посередники, діяльність яких не пов’язана з базовими операціями грошового ринку.
Страхова компанія (страховик) – установа, яка спеціалізовано займається реалізацією відносин щодо захисту майнових інтересів фізичних та юридичних осіб під час настання окремих подій (страхових випадків) за рахунок грошових фондів, що акумулюються із отриманих ними страхових внесків (страхових премій).

Семінарські заняття по темі 15

1. Суть, функції та основні види фінансових посередників грошового ринку.

2. Комерційні банки.

3. Міжбанківські об’єднання.

4. Небанківські фінансові посередники.

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:
Порівняти інвестиційні фонди та банки з точки зору прибутковості та надійності вкладення коштів в Україні.

Самостійна робота студента

1. Факторингові компанії.

2. Лізингові компанії.

3. Переваги та недоліки державних та недержавних пенсійних фондів.

ЛІТЕРАТУРА. Основна [2,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,21,22,23,24,25]; додаткова [54,55,57,59,84,85].

Тема 16. МІЖНАРОДНІ ФІНАНСОВО-КРЕДИТНІ УСТАНОВИ ТА ЇХ СПІВРОБІТНИЦТВО З УКРАЇНОЮ

Мета та еволюція ролі у світовій економіці Міжнародного валютного фонду. Сучасні функції МВФ. Спеціальні права запозичення (СПЗ). Співробітництво МВФ з Україною.
Група Світового банку: Міжнародний банк реконструкції та розвитку, Міжнародна асоціація розвитку, Міжнародна фінансова корпорація, Багатостороння агенція гарантування інвестицій, Міжнародний центр урегулювання інвестиційних конфліктів. Співробітництво організацій групи Світового банку з Україною.

Банк міжнародних розрахунків: мета, функції, співробітництво з Україною. Регіональні міжнародні кредитно-фінансові інституції. Європейський банк реконструкції і розвитку: мета, функції та співробітництво з Україною.

Мета – формування системи теоретичних знань з діяльності міжнародних фінансово-кредитної установ та їх співпраці з Україною.

Завдання – формування системи теоретичних знань з діяльності фінансово-кредитних установ, вміння визначити їх роль на сучасному етапі, провести дослідження форм їх співпраці з Україною.
Очікувані результати (компетенції): формування у студентів уявлення про діяльність фінансово-кредитних установ, вміння визначити їх роль на сучасному етапі, аналізувати форми їх співпраці з Україною.

Міжпредметні зв’язки: поглиблення та конкретизація знань студентів, здобутих в процесі вивчення дисциплін «Макроекономіка», «Політична економія» з акцентом на проблематику грошово-кредитних відносин економічних суб’єктів.

1. Суть, цілі та завдання співробітництва України з міжнародними фінансово-кредитними установами
В умовах подолання негативних наслідків світової фінансово-економічної кризи та необхідності відновлення економічного зростання співробітництво України з міжнародними фінансово-кредитними організаціями (МФКО) спрямовується на залучення додаткових фінансових ресурсів для реформування національної економіки, реалізацію пріоритетних системних та інвестиційних проектів. У сучасній системі міжнародних відносин ресурси МФКО, за умови їх ефективного використання, є важливим джерелом ресурсного забезпечення реалізації пріоритетних проектів та завдань соціального та економічного розвитку, інструментом інституційних перетворень та міжнародної інтеграції.

Міністерство закордонних справ (МЗС) України надає сприяння розвиткові співробітництва України з Міжнародним валютним фондом (МВФ), Європейським банком реконструкції та розвитку (ЄБРР) та Світовим банком (СБ), Європейським інвестиційним банком (ЄІБ), Північним інвестиційним банком (ПІБ), Кредитною установою для відбудови (KfW) та іншими МФКО. В Україні успішно діють постійні представництва МВФ, Світового банку та ЄБРР.

Основними завданнями міжнародних фінансово-кредитних організацій є:

● сприяння розвитку міжнародної валютно-фінансової співпраці;

● розширення та збалансоване зростання обсягів міжнародної торгівлі з метою досягнення високого рівня зайнятості та реальних прибутків;

● зміцнення виробничого потенціалу країн-членів;

● сприяння стабілізації валют та уникнення їх конкурентної девальвації;

● участь у створенні багаторівневої системи платежів та усунення валютних обмежень.

2. Співробітництво з Міжнародним валютним фондом
МВФ (International Monetary Fund, IMF) - міждержавна валютно-фінансова організація, яка має статус спеціалізованого закладу ООН.

Україна є повноправним членом Міжнародного валютного фонду з 3 вересня 1992 року. Представництво України в раді керуючих Міжнародного валютного фонду забезпечується так: керуючим від України - членом Ради керуючих Міжнародного валютного фонду є Голова Національного банку України, а заступником керуючого від України - членом Ради керуючих Міжнародного валютного фонду є Міністр фінансів України.

Кредити МВФ спрямовуються на підтримку курсу національної валюти, міжнародних резервів держави та активних позицій платіжного балансу.

Отримувачами кредитів МВФ є центральні банки країн, які зараховують їх у свої міжнародні резерви і використовують виключно для інтервенцій на валютному ринку для вказаних цілей.

3. Співробітництво з Групою Світового банку

Світовий банк (The World Bank Group) - багатостороння кредитна установа, що об’єднує п’ять інституцій, діяльність яких спрямована на підвищення рівня життя у країнах, що розвиваються, шляхом надання кредитів, гарантій та аналітичних і консультативних послуг. Більшість необхідних фінансових ресурсів залучається на світових фінансових ринках, а у випадку Міжнародної асоціації розвитку - за рахунок внесків країн-членів.

Світовий банк - це співтовариство 187 країн-членів, які представлені Радою керуючих, яка є вищим органом управління. Рада керуючих приймає рішення та визначає політику Банку, свої збори проводить один раз на рік.

Представником України в Раді керуючих Світового банку є Віце-прем'єр-міністр України, до функціональних повноважень якого належить організація роботи щодо співробітництва з міжнародними фінансовими організаціями, а заступником керуючого від України - членом Ради керуючих Світового банку є Міністр економічного розвитку і торгівлі України.

До Групи Світового банку входять:

- Міжнародний банк реконструкції та розвитку (МБРР).

- Міжнародна фінансова корпорація (МФК).

- Міжнародна асоціація розвитку (МАР).

- Багатостороннє агентство по гарантуванню інвестицій (БАГІ).

- Міжнародний центр по врегулюванню інвестиційних спорів (МЦВІС).
4. Співробітництво з Північним інвестиційним банком
Північний інвестиційний банк (ПІБ) був заснований у 1975 році п'ятьма північноєвропейськими країнами — Данією, Фінляндією, Ісландією, Норвегією і Швецією — як міжнародна фінансова установа з метою активізації фінансового співробітництва в Північноєвропейському регіоні та створення нових умов для економічного зростання країн-засновниць. Банк входить до Північної фінансової групи, яку утворюють Північний фонд розвитку, Північна екологічна фінансова корпорація, Північний фонд проектів і безпосередньо ПІБ.
5. Співробітництво з Європейським інвестиційним банком

ЄІБ разом з ЄБРР надає фінансову допомогу Україні для кредитування реального сектора економіки.

Головною метою Банку є сприяння досягненню цілей Європейського союзу шляхом довгострокового фінансування надійних інвестиційних проектів.

Процентна ставка по кредитах ЄІБ встановлюється з певною маржею над базовою ринковою ставкою (EURIBOR). Для кредитів, які надаються під гарантію країни-позичальника, ця ставка дорівнює EURIBOR + 0,55% (маржа Банку). На сьогодні умови ЄІБ є одними з найвигідніших для України, так:

- Ставка відсотків ЄІБ від суми позики – EURIBOR + 0,55%;

- Ставка одноразової комісії (за відкриття кредитної лінії) – 0,25 %;

- Ставка комісійних відсотків – 0,1 %.

Кредити надаються тільки за умови, що використовуються й інші джерела фінансування. Фінансування проектів до 50% загальної вартості може здійснюватися ЄІБ .

Банком розглядаються проекти в таких секторах, як транспорт, телекомунікації, енергетична інфраструктура (на пріоритетних напрямках транс’європейських мереж та європейських транспортних коридорів), захист довкілля.
6. Співробітництво з Європейським банком реконструкції та розвитку

ЄБРР залишається для України найефективнішим інвестором. Допомога, яку надає ЄБРР, сприяє економічному зростанню, реформуванню та модернізації транспортної галузі, енергетики, енергозбереженню та розвитку муніципальної інфраструктури.

ЄБРР має статус міжнародної фінансової організації з найвищим кредитним рейтингом (ААА). В штаб квартирі ЄБРР (знаходиться у м.Лондон) працюють близько 900 працівників, 240 у представництвах банку.

Проекти, які підтримуються ЄБРР, мають сприяти сталому розвитку економіки країни, бути фінансово самоокупними та екологічно безпечними.

Базові терміни та поняття:

Конвертованість – здатність вільного обміну національної грошової одиниці на інші валюти.

Котирування – визначення офіційними державними органами (ЦБ чи іншою фінансовою установою) курсу (ціни) іноземної валюти.

Купівельна спроможність – “сила” валюти, що виражається як сума товарів та послуг, які можна придбати на дану грошову одиницю.

Платіжний баланс – відображення співвідношення всієї сукупності надходжень з-за кордону та платежів за кордон за певний відрізок часу ( рік, квартал, місяць).

Семінарські заняття по темі 16

1. Міжнародний валютний фонд.

2. Група Світового банку.

3. Банк міжнародних розрахунків.

4. Європейський банк реконструкції і розвитку.

Індивідуальна робота студента під керівництвом викладача:
Проаналізуйте перспективи зростання ролі міжнародних фінансових організацій та необхідність співробітництва України з ними.

Самостійна робота студента

1. Діяльність МВФ В Україні.

2. Співпраця України та ЄБРР.
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Размещено на Allbest.ru
„товар товарів”, бо кожний товар у процесі реалізації „висвічує” свою вартість у грошах;


специфічний товар, що виконує роль загального еквіваленту;


„головна і діюча особа” в ринковій економіці;


„мова ринку”.





Гроші – це 





Раціоналістична


  Арістотель,


  П. Самуельсон





Концепції походження грошей





Еволюційна


  А. Сміт,


  Д. Рікардо,


  К. Маркс





 Монополізація виробництва, яка призвела до того, що:


 1) на зміну товарному виробництву приходить усуспільнене виробництва;


 2) стихійне ціноутворення звільняє місце монополістичному ціноутворенню;


 3) золото витісняється кредитними грішми із обігу в скарб.





 Двояка природа грошей як суспільного загального еквівалента. Єдність і протиріччя золота в тому, що воно поєднує унікальну властивість загального еквіваленту вартості з рисами цінного сировинного товару





 Пристосування грошей і валютної сфери до умов державно-монополістичного капіталізму. Золоті гроші не відповідають його економічним потребам, перетворилися на „золоті пута”, які стримують експансію монополій





 Політика держав, юридична регламентація операцій із золотом. У США після другої світової війни – курс під лозунгом „долар краще золота”, зміцнюється доларова гегемонія





 Причини демонетизації золота





Підвищення вартості грошей





Підвищення купівельної спроможності грошей





Зниження загального рівня цін





=





=





Купівля-продаж товару у кредит





З – Т





Т - Г





Г – З





Міжнародного платіжного засобу





Міжнародного купівельного засобу





Загального втілення суспільного багатства





У випадку, коли обсяг платежів за кордон перевищує обсяг надходжень із-за кордону (використовується золото)





У випадку, коли виникає необхідність імпорту окремих товарів з негайною оплатою їх золотом





Гроші виступають засобом перенесення багатства з одної країни в іншу (у разі оплати військових контрибуцій, надання зовнішніх позик і кредитів тощо





Світові гроші





функція





функція





функція





Фірма (позичальник)





Населення  (власник заощаджень)





Грошові кошти





Акції





Рис. 1. Капітальне фінансування





Позичальник





Власник заощаджень





Грошові кошти





Облігації





Рис. 2. Фінансування шляхом отримання позик





Валютні операції





"Спот" –  валютні угоди на короткотермінову, до 48 годин, доставку валюти  і з негайною оплатою





Різняться  на величину


премії  за ризик 





"Форвард" – термінові угоди, розрахунки  за якими здійснюються більше 2-х днів після їх укладення контракту





"Своп" – одночасна купівля і продаж валюти  на однакові суми  в розрахунках на різні дати





з метою





з метою





термінового одержання валюти для розрахунків


уникнення втрат від зміни валютних курсів





страхування платежів  у зовнішній торгівлі


капіталовкладення за кордон


страхування валютного ризику – хеджування





Структура валютних ринків





Валютні брокери





Фондовий  брокер





Фондовий брокер





Міжнародний валютний  ринок, міжнародна фінансово-ф’ючерсна  біржа,  фондова біржа





Клієнт купує долари  за швейцарський франк





Місцевий банк





Місцевий банк





Міжбанківські ринки,  на яких діють провідні банки





Клієнт купує  швейцарський  франк за долари





Міжнародні органи валютного регулювання





Міжнародний валютний фонд





Міжнародний банк реконструкції  і розвитку





Міжнародні фінансово-кредитні організації





Національні органи здійснення валютного регулювання





центральний  банк





міністерство фінансів





органи валютного контролю





функції





функції





функції





нагромадження і управлін-ня валютними резервами, операції з їх розміщення;


визначення сфери і порядку обігу іноземної валюти в країні;


визначення курсу національ-ної грошової одиниці;


встановлення правил і надання ліцензій КБ на здійснення операцій з валютними цінностями;


організація механізму обліку валютних операцій;


валютний контроль.





формування бюджетної політики щодо валютних цінностей;


формування і використання валютного фонду;


регулювання платіжного балансу й обслуговування зовнішнього боргу.





контроль за повнотою сплати податків;


контроль за повнотою переказу валюти, вивезенням і ввезенням золота, валюти тощо.











Н = Д / К х 100%


Де Н – норма позичкового процента,


Д – дохід, отриманий на позичковий капітал,


К – сума наданого кредиту.





К = (С х Т х П) / (360 х 100)


Де К – розмір плати за користування коштами,


С – сума кредиту чи депозиту,


Т – термін користування грошима (у днях),


П – процентна ставка.





FV = P х (1 + R)n


lде FV – розмір плати за користування коштами.


P – сума наданих коштів,


R – процентна ставка,


N – кількість періодів








R – процентна ставка














